Riksdagens
bankfullmaktiges

berattelse
2025

Helsingfors 2026



B 20/2026 rd

RIKSDAGENS
BANKFULLMAKTIGES BERATTELSE
2025

*

Till riksdagen

3

Helsingfors 2026



ISSN 1796-9808 (webbpublikation)



Riksdagens
bankfullmaktiges berattelse

2025



Innehall

o] o] o O 4
Del 1. Finlands Bank 2025 .........ccooo oo 6
1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullmaktiges stallning och sammansattning samt
Finlands Banks fOrvaltning ............oouuviiiiii e 6
Finlands Banks uppgifter och bankfullmaktiges stallning ..o, 6
Bankfullmaktiges sammansattning 2025 ..o 6
Finlands Banks fOrvaltning .............oeeeiiioiiiiee e 7
1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvarld ..............ccccooeeeeinnn. 9
Penningpolitikens Mal 0Ch VEIKEYQ ........uuuneiiiiic e 9
Den makroekonomiska OmMVArIAeNn ............uuiiii i 10
Den penningpolitiska hallningen 2025.............uuuecece e 13
1.3 Finlands Banks verksamhet 2025 ... 14
Beredning och genomférande av penningpolitiken.............cccccooviiiiiiiiiicceen e, 14
Finansiell stabilitet...........ooo e 15
Tillgangsforvaltning ... 16
Pengar och betalning@ar...............eeieii 19
OVIIG VEIKSAMNEL ...ttt 20
1.4 Arenden som behandlats i bankfullm3Ktge ..............cccoevveveeeeeceeeeeeeeee e, 22
Finlands Banks bokslut for 2025 0Ch revision .............cccccooiiiiiiiiiiiiiiceeeeeee e 22
Faststallande av resultatrékning och balansrakning samt atgarder gallande resultatet
............................................................................................................................. 23
Andra arenden som behandlades .............oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 24
Del 2. Finansinspektionen under 2025...........ooooiiii e 25
2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmaktiges stallning och
Finansinspektionens forvaltning ... 25
Finansinspektionens uppgifter och bankfullmaktiges stallning...............ccccevvvvnnnnn.. 25
Finansinspektionens fOrvaltning ... 25
2.2 Finansinspektionens verksamhet 2025 ... 26
Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2025.............cccooeeiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeen, 27
Beddmning av férandringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2026...............cccc.oc..... 30
2.3 Handlagda arenden och bankfullmaktiges bedémning av dem........................... 30
Bankfullmaktiges bedémning av féregdende ar och Finansinspektionens atgarder
med anledning @V AEN........ouuuiiii e 30
Andra drenden som behandlades ...........ooooiiiiiiiii i 34



Bankfullmaktiges beddémning av Finansinspektionens verksamhet 2025............... 34

Del 3. SArskilda temMan..........oooiiiii e 36
Livet i den monetara unionen — gemensam valuta, kapitalmarknadsunion och
INEEGIALION ... s 36
Stablecoins — finansteknik och stormaktspolitik..............ccooooiiiiiii 44
Séakerheten vid natbetalningar — Finansinspektionen rekommenderade bankerna flera
atgarder som forbattrar sékerheten vid natbetalningar............cccccoeeiiiiiiiiiiiiieiieeeenn. 50

Bilaga 1. Finlands Banks bokslut for 2025 ... 55



Forord

Eurosystemet lyckades uppratthdlla prisstabiliteten under berattelsearet 2025.
Inflationen lag mycket ndra malet pa 2 procent. De penningpolitiska styrréantorna
sanktes till dagens niva (bdrjan av mars 2026) redan i juni 2025. Penningpolitiken
verkar ha normaliserats.

Den penningpolitiska omvarlden har dock varit stormig. De geopolitiska strukturerna
har rubbats och den politiska osakerheten har 6kat. Férenta staternas ryckiga
tullpolitik har forsvarat exportféretagens verksamhet och satt dollarkursen i
svangning. Kriget i Ukraina har inneburit stdndig ovisshet kring sdkerheten. Nar detta
skrevs i borjan av mars 2026 har priset pa olja och fossilgas stigit snabbt pa grund
av kriget i Iran.

Den amerikanska dollarn som reservvaluta har fatt sig en toérn. Det beror sarskilt pa
det Okade budgetunderskottet i Forenta staterna och den politiska risk som ar
forenad med Forenta staternas agerande. Eftersom dollarn ar reservvaluta har
Forenta staterna haft Iaga rantor pa sina statsobligationer. Men det kan inte intraffa
nagon massflykt fran den har marknaden, eftersom ingen annan
statsobligationsmarknad ligger nara den amerikanska marknaden i storlek och
darmed skulle kunna absorbera en sa& enorm investeringsvolym. Den flykt som
forekommit har for det mesta gallt guld.

Penningpolitiken har lyckats navigera val i denna miljo. Den enda direkta
konsekvensen av osakerheten har varit att man i penningpolitiken inte har kunnat
signalera hur man kommer att styra kursen utan besluten har férankrats i det
radande laget. Aven den finansiella stabiliteten har uthardat stormen. Banksystemet
ar i gott skick och tal stétar.

Daremot &r hushéllens stéllning besvarlig. Aven om realinkomsterna har dkat finns
det en stor risk for att bli arbetslés och den framtida inkomstutvecklingen ar férenad
med manga osakerhetsfaktorer. Hushallen paverkas ocksa av det svaga laget i de
offentliga finanserna. De férestaende atgarderna for att fa statsbudgeten i balans
drabbar olika hushall pa olika satt, och hushallen bereder sig pa detta genom att
spara. Vardet pa bostadsformogenhet har sjunkit. Alla dessa osakerhetsfaktorer
uppratthaller en exceptionellt hog sparkvot. Baksidan ar att hushallens konsumtion
inte har okat pa tre ar. Har ar det svart att se en snabb vag ut utan en stor positiv
foérandring i forvantningarna infér framtiden. Forvantningarna ar daremot svara att
andra utan att osakerheten skingras betydligt.

Finlands Banks verksamhetsresultat visade fortfarande forlust 2025. Den
normaliserade nivan pa styrrantorna och den krympande balansrakningen efter den
kvantitativa stimulansen har dock minskat férlusterna. | och med att balansrakningen
krymper vantas den positiva utvecklingen fortsatta.

Den har berattelsen ar bankfullmaktiges arliga beréattelse till riksdagen enligt 11 § 1
mom. 4 punkten i lagen om Finlands Bank (214/1998). Berattelsen bygger delvis pa
Finlands Banks arsberattelse, Finansinspektionens verksamhetsberattelse och en
berattelse till bankfullmaktige fran direktionen fér Finansinspektionen.
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Bankfullmaktiges beréttelse till riksdagen for 2025 innehaller en del om Finlands
Banks verksamhet och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens
verksamhet och forvaltning (del 2) under aret. Den tredje delen av berattelsen
innehaller tre artiklar om sarskilda teman, skrivna av experter fran Finlands Bank och
Finansinspektionen.

De statistiska siffrorna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tiligangliga
i bérjan av mars 2026.



Del 1. Finlands Bank 2025

I den har delen aterges verksamheten vid Finlands Bank och penningpolitiken i
euroomradet under 2025. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och de
fragor som ar centrala ur dess perspektiv. Finlands Banks verksamhet under aret
beskrivs mer detaljerat i webbpublikationen Finlands Banks arsberéttelse 2025."

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullmaktiges stillning och sammansattning
samt Finlands Banks forvaltning

Finlands Banks uppgifter och bankfullmaktiges stéllning

Finlands Bank ar en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och
vard. Dess stallning definieras i grundlagen. Bankens verksamhet regleras av
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken samt
lagen om Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) ar Finlands Banks primara mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska
medverka i den penningpolitiska beredningen och genomféra den penningpolitik
som faststallts av ECB-radet. Finlands Bank ska ocksa framja ett stabilt och effektivt
betalnings- och finanssystem samt skapa férutsattningar for stabil ekonomisk tillvaxt
och god sysselsattning. | verksamheten ingar ocksa operativa centralbanksuppgifter
som att ha hand om bankernas betalningssystem och borga for tillgangen till
kontanter och att se till att de ar akta. Dessutom ska banken soérja for att det
sammanstalls och offentliggdrs statistik som behovs for ECB:s verksamhet.

Finlands Bank overvakas av bankfullmaktige, som bestar av nio riksdagsvalda
ledamoéter. Bankfullmaktiges uppgifter delas in i tre omraden: évervakning, centrala
forvaltningsuppdrag och andra uppgifter. Bankfullmaktige |&dmnar arligen en
berattelse till riksdagen om Finlands Banks verksamhet och férvaltning och om de
viktigaste arenden som fullmaktige har behandlat. Dessutom kan bankfullmaktige
vid behov lamna riksdagen berattelser om genomférandet av den monetara politiken
och Finlands Banks 6vriga verksamhet.

Bankfullmaktiges sammansattning 2025
Vid ingangen av 2025 bestod bankfullmaktige av féljande riksdagsledaméter:
Heikkinen, Janne
Kiuru, Krista
Lindtman, Antti

Marttinen, Matias

1 Se https://arsberattelse.finlandsbank.fi/.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2024/hem/

Puisto, Sakari
Saarikko, Annika
Reijonen, Minna
Vahamaki, Ville

Zyskowicz, Ben

Ordférande var Antti Lindtman och vice ordférande Matias Marttinen. Tredje medlem
i arbetsdelegationen var Ville Vdhdméki och extra medlem Annika Saarikko.

Efter att Matias Marttinen avgatt fran sitt uppdrag valdes Ville Kaunisto till ny medlem
i bankfullmaktige vid fyllnadsval i riksdagen den 20 maj 2025. Kaunisto valdes till
vice ordférande i stallet for Marttinen vid bankfullmaktiges sammantrade den 23 maj
2025.

Efter att Sakari Puisto avgatt fran sitt uppdrag valdes Wille Rydman till ny medlem i
bankfullmaktige vid fylinadsval i riksdagen den 16 juni 2025.

Efter att Annika Saarikko avgatt fran sitt uppdrag valdes Antti Kaikkonen till ny
medlem i bankfullmaktige vid fyllnadsval i riksdagen den 9 september 2025.
Kaikkonen valdes i stallet for Saarikko till extra medlem i arbetsdelegationen vid
bankfullmaktiges sammantrade den 12 september 2025.

Sekreterare i bankfullmaktige var ekonomie doktor Kimmo Virolainen och juris
magister Anne Hedman.

Radgivare for bankfullmaktige var politices doktor Roope Uusitalo fram till den 30
juni 2025 och politices doktor Antti Ripatti fran och med den 26 augusti 2025.

Finlands Banks forvaltning

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordforande, dvs. bankens
chefdirektor, och tva andra medlemmar. Direktionen har hand om Finlands Banks
uppgifter och forvaltning, om inte nagot annat féreskrivs i lag. Finlands Bank ar
indelad i avdelningar enligt foljande: avdelningen for penningpolitik och forskning,
avdelningen for finansmarknad och statistik, avdelningen fér marknadsoperationer,
betalningssystemsavdelningen, ledningssekretariatet, administrativa avdelningen,
dataavdelningen och internrevisionen. Finlands Bank ar enligt sin vision en
inflytelserik och respekterad centralbank, som uppratthaller prisstabilitet och
finansiell stabilitet under alla férhallanden med medborgarnas valfard som mal. |
slutet av 2025 hade Finlands Bank 381 anstallda.

Ordférande for direktionen ar Olli Rehn och vice ordférande ar Marja Nykénen.
Tredje medlem i direktionen ar Tuomas Valiméaki.



Direktionsordférande Olli Rehns forsta sjuariga mandatperiod bérjade den 12 juli
2018 och I6pte ut den 11 juli 2025. Bankfullmaktige beslutade vid sitt sammantrade
den 18 oktober 2024 att ansdkningsforfarandet for tillsattning av tjansten som
direktionsordférande ska inledas. Efter ansodkningsforfarandet beslutade
bankfullmaktige den 14 februari 2025 féresld att Finlands Banks nuvarande
direktionsordférande, filosofie doktor (D.Phil.) Olli Rehn, utndmns till tjansten.
Republikens president Alexander Stubb utndmnde den 14 mars 2025 Olli Rehn till
ordférande for Finlands Banks direktion fran och med den 12 juli 2025.

Sekreterare for direktionen ar Elisa Newby, avdelningschef for ledningssekretariatet.
Enligt direktionens arbetsférdelning var ansvarsomradena foljande:

Direktionens ordférande Olli Rehn

beredning av penningpolitiken

utdvande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland
extern kommunikation

internationella arenden

internrevision

Direktionens vice ordférande Marja Nykanen

finansmarknadsfragor

makrotillsynspolitik

statistik

juridiska fragor

ekonomi- och personalforvaltning

sakerhets- och fastighetsfragor

hantering av risker i investeringsverksamheten och penningpolitiken
den finansiella stabilitetsprocessen

verksamheten i pensionsfondens ledningsgrupp

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki

genomférande av penningpolitiken

forvaltning av finansiella tillgangar

betalningssystem och penningférvaltning

dataadministration

utvecklingen av den digitala euron

forskningsverksamhet och Finlands Banks forskningsinstitut for
tillvaxtmarknader (BOFIT)



1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvarld
Penningpolitikens mal och verktyg

Det primara malet for Europeiska centralbanken ar att uppratthalla prisstabiliteten.
Enligt ECB-radets definition innebar detta att den arliga konsumentprisékningen i
euroomradet ska vara i genomsnitt tva procent pa medellang sikt. Forutsatt att
prisstabiliteten inte dventyras kan ECB ocksa stédja andra mal for den ekonomiska
polittken inom EU, sasom en balanserad ekonomisk tillvaxt, god
sysselsattningsutveckling och bekampning av klimatférandringen.

Centralbanken paverkar genom penningpolitiken de korta marknadsrantorna och
inflationsforvantningarna. Realrantan, det vill sdga skillnaden mellan nominell ranta
och férvantad inflation, inverkar pa foretagens investeringsbeslut, hushallens
konsumtionsbeslut och den makroekonomiska utvecklingen.

Eurosystemet genomfdér penningpolitiken genom ett styrsystem som omfattar
marknadsoperationer, staende faciliteter och kassakrav. Efter den globala
finanskrisen 2007-2010 har dessutom extraordindra atgarder anvants, sasom
kopprogram for vardepapper och vagledning om framtida penningpolitiska atgarder.
Malet med atgarderna har varit att 1atta upp penningpolitiken, trygga banksystemets
tillgang till likviditet, sakerstalla den penningpolitiska transmissionsmekanismens
funktion och garantera finansiell stabilitet.

Marknadsoperationer har traditionellt haft en central betydelse for styrningen av
marknadsrantorna, hanteringen av centralbankspengar som affarsbankerna har
tillgang till, det vill saga likviditetshanteringen, och kommunikationen om den
penningpolitiska inriktningen. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan
motparterna anhalla om kredit fran centralbanken mot sakerheter och vid
likviditetsindragande transaktioner kan de lana in sitt likviditetsdverskott i
centralbanken.

Bankerna har tillgang till utlaningsfaciliteten om de kortfristigt vill lana pengar inom
Eurosystemet. Bankerna kan utnyttja inlaningsfaciliteten genom inlaning éver natten
hos centralbanken. Till folid av den globala finanskrisen och banksektorns stora
Overskottslikviditet har Eurosystemets ranta for inlaning Over natten blivit det
viktigaste instrumentet for att styra de korta marknadsrantorna.

Alla banker i euroomradet omfattas av kassakrav. De maste alltsd deponera en viss
del av sin inlaning hos den nationella centralbanken i det land déar de ar belagna.
Justeringar av kassakravets storlek paverkar den strukturella efterfragan pa
centralbankspengar: ju stérre kassakrav, desto stdrre ar motparternas behov av
centralbankspengar for att uppfylla kravet.

Eurosystemets program for kép av vardepapper har efter den globala finanskrisen
kompletterat rantepolitiken, sarskilt nar styrrantorna legat pa noll eller varit negativa.
Inom ramen fér sina kdpprogram har Eurosystemet kopt statsobligationer,
sakerstallda bankobligationer, vardepapper med bakomliggande tillgangar och
féretagsobligationer.



Eurosystemet slutférde i juni 2025 uppdateringen av den penningpolitiska strategin.
Inflationsmiljén vantas fortsatt vara exceptionellt osaker och mer volatil an tidigare
pa grund av faktorer relaterade till bland annat geopolitik, digitalisering, hot mot
miljdomassig héllbarhet och strukturella férandringar i det globala finansiella
systemet. Den uppdaterade strategin haller fast vid det symmetriska inflationsmalet
pa 2 procent pa medellang sikt. ECB-radet framhdll att det ar viktigt att ingripa i stora
och ihallande avvikelser fran inflationsmalet, i bada riktningarna, genom lampligt
kraftfulla eller langvariga penningpolitiska atgarder for att undvika att avvikelserna
tappar férankring och blir varaktiga.

| fraga om képprogrammen tar Eurosystemet sedan 2022 hansyn till klimatriskerna
i genomférandet av penningpolitiken. Eurosystemets ambition ar att successivt
minska koldioxidutslappen fran innehaven av penningpolitiska féretagsobligationer i
enlighet med malen i Paris klimatavtal. Alla tillgangskép inom de penningpolitiska
képprogrammen har nu avslutats, men uppféljningen av klimataspekter fortsatter
ocksa for de forfallande vardepappersinnehaven. Eurosystemet star i berad att borja
planera hur integreringen av klimathansyn kan utstrackas fran képprogrammen till
att ocksd omfatta genomférandet av penningpolitiken mer allmant, sdsom den
strukturella vardepappersportfoljen. Beredningsarbetet for att vaga in klimatrisker i
Eurosystemets ramverk for sakerheter fortsatte under 2025.

Den makroekonomiska omvariden

De geopolitiska spanningarna kastade en skugga over varldsekonomin under 2025,
men tack vare den avtagande inflationen i euroomradet kunde Iattnader i
penningpolitiken genomféras. Den ekonomiska tillvaxten i euroomradet stod emot
tullhdjningarna 2025 battre an vantat, men var fortfarande langsam (diagram 1).
Industriproduktionen visade tecken pa ett uppsving medan tjanstesektorn férblev
den framsta drivkraften bakom tillvaxten. Sysselsattningstillvaxten i euroomradet
bromsade in tydligt, men arbetslésheten forblev anda lag. Tullhdjningar i férening
med geopolitiska spanningar, bristande konkurrenskraft i euroomradet och den
svaga globala ekonomiska utvecklingen, sarskilt i Kina, forsdmrade exportutsikterna.

Den ekonomiska tillvaxten i Finland var nastan obefintlig 2025 -
bruttonationalprodukten (BNP) Okade med bara 0,1 procent fran aret innan.
Inflationsavmattningen (diagram 2) och rantesankningarna (diagram 3) starkte
hushallens kopkraft, men pa grund av osékerheten pa arbetsmarknaden och kring
framtidsutsikterna var den privata konsumtionen och investeringarna fortsatt
dampade. Exporttillvaxten stédde ekonomin, men underskottet i de offentliga
finanserna och skuldsattningen blev allt djupare.

Den sjunkande inflationen i euroomradet stdéddes sarskilt av fallande energipriser.
Ocksa Idnedkningstakten avtog, &ven om tjansteinflationen fortfarande var snabbare
an tidigare fram till arets slut. Den underliggande inflationen rensad for energi- och
livsmedelspriser var 2025 snabbare an den totala inflationen i euroomradet framfér
allt pa grund av den snabba 6kningen av tjanstepriserna. Arsinflationen lag pa 2,1
procent och den underliggande inflationen pa 2,4 procent.
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Europeiska centralbanken (ECB) fortsatte att sénka rantorna under foérsta halvaret
2025 och sankte sin viktigaste styrranta, inlaningsrantan, fyra ganger, med
sammanlagt 1,00 procentenhet (diagram 3). De korta marknadsrantorna sjonk i takt
med styrrantan. Pa penningmarknaden sjonk till exempel 12 manaders Euribor med
0,2 procentenheter under aret och slutade vid arets slut pa 2,24 procent.

De langa rantorna, sasom eurolandernas statsobligationsrantor, steg daremot under
arets lopp da tillvaxtutsikterna forbattrades nagot, inflationen stabiliserade sig och
skuldsattningen ©6kade (diagram 4). Rantekurvorna blev saledes brantare an
tidigare. Rantedifferensen mellan andra eurolander och Tyskland krympte 2025. Till
detta bidrog framfér allt Tysklands politiska beslut att 6ka landets skuldsattning bland
annat for att kunna goéra forsvarsinvesteringar. Rantedifferensen for Finlands tioariga
statsobligation mot Tyskland minskade ocksa under 2025 och var cirka 0,3
procentenheter vid slutet av aret.

Den snabba uppgangen i rantorna 2023 slog exceptionellt hart mot den finlandska
bostadsmarknaden och ekonomin (diagram 5). Bostadspriserna och
bostadsbyggandet har aterhdmtat sig langsamt efter krisen. Aterhamtningen
fortsatte under 2025. Aven om handeln med gamla bostader dkade, var antalet
bostadskop fortfarande litet och antalet nya osalda bostader stort.

De finlandska hushallen foredrar korta marknadsrantor som referensrantor for sina
banklan. Darfér avspeglas forandringar i de penningpolitiska styrrantorna och
marknadsrantorna snabbt i rantorna pa nya och gamla banklan i Finland (diagram
7). Genomsnittsrantorna pa nya banklan sjénk annu under bérjan av 2025 i takt med
marknadsrantorna, men steg nagot mot slutet av aret.

Trots de lagre lanerantorna for nagra ar sedan var hushall och féretag fortfarande
férsiktiga med att géra stora investeringar och ta lan (diagram 6—10).

Diagram 1. Totalproduktion Diagram 2. Inflation
— Finland Eurcomradet —Finland: totalindex —Euroomradet: totalindex
Finland: underliggande inflation Euroomradet: underliggande inflation
Volymen av totalproduktionen, index, 1999/ = 100 . L
150 110 Arlig procentuell féréindring
10,0 I"
140 /"‘—\/:T 9,0 [
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130 70
e 1 o Al
§ L\
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40 A [ ‘\\,
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2 st AR I iy S
.0 = » i
100 |£ 1.0 L}i\—\m A4 ’w"&"*\"ir ly*uf
0o I [ "Ra] M
% 10 ¥ IR AAS [
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. o Inflationen enligt det harmoniserade konsumentprisindexet.
Kallor: Eurostat och Statistikcentralen. Kallor: Eurostat och Statistikcentralen.
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Diagram 3. Penningpolitiska

Diagram 4. Rantan pa tioariga

rantor och Euriborrantor statsobligationer
3 manaders Euribor
12 ménaders Euribor Tyskland
—Laégsta anbudsréntan pa Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner —Finland

Réntan pa inlaningsfaciliteten
Rantan pa utlaningsfaciliteten

Genomsnittsranta for eurolandernas statsobligationer
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Kalla: Europeiska centralbanken.
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Diagram 5. Bostadspriser i

Diagram 6. Arlig forandring i

. . ° o
Finland och i euroomradet bolanestocken
—Hela Finland —Huvudstadsregionen Ovriga Finland Euroomradet Euroomradet —pFinland Sverige Tyskland
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Obs! Finlands data ar pa kvartalsniva till ar 2009, darefter manadsdata. Finlands 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
dgta innehaller endast ga_r_nla bostader medan euroomradets data innehéller Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
bade nya och gamla bostader.
Kallor: Statistikcentralen och Eurostat.
. . o . . aa . .
Diagram 7. Rantor pa nya Diagram 8. Arlig forandring i
2 o = . - o
bostadslan utlaning till foretag (Ianestock)
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Obs! | uppgifterna for februari-augusti 2015 syns effekterna av amorteringsfria perioder.
Obs! Finland och euroomréadet: 1an i euro, Sverige: lan i kronor.
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Lan i euro till foretag och bostadssamfund i euroomradet.
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Den penningpolitiska hallningen 2025

Under 2025 stabiliserade sig inflationen kring 2-procentsmalet. Inflationen hade
redan under féregaende ar fallit tillbaka nara malet efter perioden med exceptionellt
snabb inflation under 2022-2023. Den underliggande inflationen rensad for energi-
och livsmedelspriser, som speglar pristrycket pa medellang sikt battre an den totala
inflationen, fortsatte att sakta in da priserna pa konsumtionsvaror steg endast
mattligt och ocksa tjansteinflationen sjonk i sparen av den avtagande I6neinflationen.

Den fortsatt dampade ekonomiska tillvaxten bidrog till att stavja inflationstrycket, och
inflationsférvantningarna lag stabilt kvar kring ECB:s inflationsmal. Inflationen avtog
fran 2,5 procent i januari till 2,0 procent i december och den underliggande
inflationen fran 2,7 procent i januari till 2,3 procent i december.

Under forsta halvaret 2025 fortsatte ECB de rantesankningar som inletts 2024, i takt
med att inflationen bromsade in mot 2-procentsmalet och den ekonomiska tillvaxten
var fortsatt svag. Under 2025 sankte ECB styrrantorna med 0,25 procentenheter fyra
ganger i januari, mars, april och juni, dvs. med sammanlagt 1,00 procentenheter.
Darefter lag ECB:s inlaningsranta, som ar primar for styrning av den penningpolitiska
hallningen, kvar vid 2,00 procent.

Refinansieringsrantan sjonk under 2025 fran 3,15 procent till 2,15 procent och
rantan pda utlaningsfaciliteten fran 3,40 procent till 2,40 procent. ECB betonade
under hela aret att besluten fattas specifikt vid varje sammantrade utifran farska
ekonomiska data utan nagra féresatser att folja nagon sarskild ranteutveckling.

Eurosystemets balansrakning minskade 2025. Trenden har varit densamma de
senaste tre aren. Av penningpolitiska skal avyttras vardepapper forvarvade genom
penningpolitiska kdpprogram inte fére forfall, utan balansrakningen minskar nar
vardepapperen forfaller. Aterinvesteringar av vardepapper égde heller inte langre
rum 2025. Under aret forfoll vardepapper férvarvade genom penningpolitiska
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koépprogram fér sammanlagt 530 miljarder euro, dvs. i genomsnitt 45 miljarder euro
per manad.

De tidigare riktade refinansieringstransaktionerna har forfallit helt, och av de
penningpolitiska refinansieringstransaktionerna genomfordes 2025 endast
huvudsakliga refinansieringstransaktioner med en veckas [6ptid (MRO, main
refinancing operation) och langsiktiga refinansieringstransaktioner med tre
manaders I6ptid (LTRO, longer-term refinancing operation). Efterfragan vid dessa
refinansieringstransaktioner var mycket liten, eftersom det finns rikligt med likviditet
i banksystemet. Vid utgangen av 2025 uppgick de utestaende krediterna tilldelade
vid Eurosystemets refinansieringstransaktioner till 37 miljarder euro. Vid utgangen
av 2024 var  Dbeloppet nastan Ilika stort, dvs. 34 miljarder euro.
Refinansieringstransaktioner i dollar genomférdes under aret varje vecka i enlighet
med den féranmalda kalendern.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2025
Beredning och genomférande av penningpolitiken

Beslut om euroomradets penningpolitik fattas av ECB-radet. Radet bestar av de sex
medlemmarna i ECB:s direktion och cheferna for de nationella centralbankerna i alla
eurolander, bland dem Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn. ECB-radet fattar
beslut om styrréntorna och de penningpolitiska verktygen vid sina penningpolitiska
sammantraden. Till underlag fér besluten tar experter vid ECB och Eurosystemet
fram analyser och prognoser om den finansiella och ekonomiska utvecklingen i
euroomradet. Under aret hdlls atta sammantraden i ECB-radet.

Finlands Banks experter deltar i stor omfattning i arbetet inom Eurosystemets
penningpolitiska kommitté och dess arbetsgrupper. Under 2025 lag tyngdpunkten i
den penningpolitiska beredningen pa deltagande i ECB:s strategibedémningsarbete
och analys av foérandringarna i den penningpolitiska omvarlden, framfér allt av
konsekvenserna av USA:s handelspolitik och dvriga politik.

Finlands Bank svarar for genomférandet av penningpolitiken i Finland. Bankens
penningpolitiska motparter ar finlandska kreditinstitut och nordiska bankers filialer i
Finland. De har sina centralbankskonton i Finlands Bank och de kan delta i de
penningpolitiska transaktionerna genom Finlands Banks formedling. Av motparterna
kravs att de ar finansiellt solida, omfattas av finansiell tillsyn och att de ar
kassakravspliktiga. Dessutom ska de uppfylla Finlands Banks operativa krav for
godkanda motparter. Under 2025 dkade Finlands Banks penningpolitiska motparter
med en. Vid slutet av aret hade Finlands Bank sammanlagt 21 motparter.

Finlands Banks tilldelning till motparterna vid penningpolitiska
refinansieringstransaktioner var 2025 liten jamfért med tidigare ar. Beloppet
varierade under aret. Som storst var det 650 miljoner euro. Efter oktober 2025
ansokte Finlands Banks motparter inte om kredit vid de penningpolitiska
refinansieringstransaktionerna, och det fanns inga utestdende penningpolitiska
krediter vid slutet av aret. Till den laga efterfragan pa tilldelning vid bade de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna med en veckas Ioptid och
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refinansieringstransaktionerna med tre manaders [Optid samt
refinansieringstransaktionerna i dollar bidrog den rikliga &verskottslikviditeten i
banksystemet vad galler bade Finlands Bank och Eurosystemet.

Pa grund av den laga volymen av utestaende penningpolitiska krediter var ocksa
motparternas behov att pantsatta sakerheter i Finlands Bank litet. Vardet av de
sakerheter som Finlands Banks motparter pantsatt hos Finlands Bank uppgick 2025
till i genomsnitt 16 miljarder euro, vilket fortfarande var 6 procent mer an 2024.

Till f6ljd av de minskade utestdende penningpolitiska krediterna och innehaven av
vardepapper som forvarvats inom ramen for kdpprogrammen minskade de
kassakravspliktiga institutens insattningar i Finlands Bank ytterligare under aret.
Inldningen uppgick till ca 69 miljarder euro vid slutet av aret. Finlands Banks andel
av inlaningen i hela Eurosystemet Iag i likhet med tidigare ar vid 3 procent i
genomsnitt. De penningpolitiska motparternas inldning bestod nastan helt av
inlaning dver natten, pa vilken rantan pa Eurosystemets inlaningsfacilitet betalas.

Vid slutet av 2025 uppgick Eurosystemets totala vardepappersinnehav till 3 820
miljarder euro. Over Finlands Banks balansrakning redovisades 70,8 miljarder euro.
Innehaven i kopprogrammen var som stérst sommaren 2022. Da uppgick
Eurosystemets innehav till nastan 5 000 miljarder euro och Finlands Banks innehav
till nastan 97 miljarder euro. Finlands Banks andel minskar for narvarande med
ungefar 10 miljarder euro per ar. Denna takt haller i sig annu ett par ar till, varefter
den boérjar avta nar de kortfristiga vardepapperen forfaller. Forfallodagarna for
langfristiga vardepapper fordelar sig 6ver flera ar under de féljande 25 aren.

Utbver vardepapper som forfallit har Eurosystemet avyttrat vissa
féretagsobligationer pa grund av emittentens forsamrade kreditkvalitet. Syftet med
avyttringarna ar att begransa kreditrisken i Eurosystemets innehav av vardepapper
som férvarvats genom kdpprogrammen. Finlands Bank ar en av sex nationella
centralbanker i Eurosystemet som administrerar foretagsobligationer for hela
Eurosystemets rakning.

Finansiell stabilitet

Finlands Bank bevakar och analyserar systemriskerna i det finansiella systemet och
deltar i beredningen av makrotillsynspolitiken i samrad med Finansinspektionen och
finansministeriet.

Medan 2024 praglades av lindrad osakerhet kring inflation och rantor, férde 2025
med sig erosion i det globala regelbaserade systemet. Det har dkat den globala
politiska osakerheten.

Okningen av underskottet i de offentliga finanserna har héjt réntorna pa Forenta
staternas federala lan. Detta i kombination med de geopolitiska spanningarna har
ocksa gjort dollarn mindre attraktiv som reservvaluta. Aven om ingen egentlig flykt
har upptackts, har ovissheten kring dollarn dkat.
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Anvandningen av tullar och tariffer som maktpolitiskt instrument har O©kat
osakerheten bade nar det galler Forenta staternas ekonomi och ekonomin i de
ldnder som har en omfattande handel med Fdérenta staterna. Det varierande hotet
om tariffer av olika storlek skapar en besvarlig omvarld for exportféretagen trots att
aterhamtningen i varldsekonomin har fortsatt.

Nar osakerhetsvagorna slar in fran manga hall har hushallen som forsiktighetsatgard
bérjat spara. Hushallens sparkvot har féljaktligen varit exceptionellt hdg under hela
aret. De aterhamtade realinkomsterna har i stallet for konsumtion kanaliserats till
sparande.

Den Okade osakerheten har lett till ett okat sparande och bromsat upp
bostadshandeln, och den dampade konsumtionsdkningen har férsvagat
affarsfastigheternas varde. Bostadspriserna har sjunkit ytterligare. Osakerheten, det
rikliga sparandet och vardeminskningen pa bostader och fastigheter har varit
exceptionellt ihallande och lett till en ond spiral som genom det svaga
arbetsmarknadslaget avspeglas i svaga forvantningar pa framtiden. | den instabila
grunden for det globala systemet ar det svart att se en snabb utvag fran detta.

Med tanke pa den finansiella stabiliteten har omstandigheterna varit svara. A ena
sidan har vi sett en nedgang i vardet pa sakerheterna for banklan och & andra sidan
ett svart lage for foretagen pa grund av tullar och svag inhemsk efterfragan. Det
finansiella systemet har fortsatt att fungera bra under dessa svara omstandigheter.
Bankernas kapitaltidckning ar fortsatt stark. Aven om arbetslésheten och
konkurserna har okat ar hushallens och féretagens oreglerade krediter fortfarande
sma och utgoér inget hot mot banksystemet. Enligt Finlands Banks bedémning har
bankerna och deras framsta kunder, sasom hushall, féretag och
fastighetsinvesterare, fortfarande goda forutsattningar att sta emot fortsatt osakerhet
och storningar.

Tillgangsforvaltning

Finlands Banks finansiella tillgangar (tabell 1) 6kade under 2025 fran 15,4 miljarder
euro till nastan 20 miljarder euro. De finansiella tillgangarna dkade pa grund av att
guldreservens varde steg med 1,6 miljarder euro i och med att guldpriserna steg.
Dessutom inleddes ar 2025 pa nytt ocksa investeringar i rantebarande instrument i
euro, vars belopp i slutet av aret uppgick till ndstan 2 miljarder euro. Bada posterna
Okade nastan lika mycket.

Guldpriset steg i synnerhet pa grund av den politiska osakerheten och osakerheten
kring Forenta staternas budgetunderskott och marknaden for statsobligationer.
Investeringarna i rantebarande instrument i euro ger Finlands Bank mdjlighet att
sprida den anknytande risken och férsdka Oka avkastningen pa de finansiella
tillgangarna. Den totala avkastningen pa de finansiella tillgangarna var 7,3 procent,
vilket berodde pa att guldpriset steg och dollarn férsvagades.

De viktigaste posterna i de finansiella tillgangarna ar guldet och valutareserven.
Guldets andel av investeringarna har oOkat i och med att guldpriset har stigit.
Samtidigt har ocksa investeringsrisken Okat. Okningen av valutareserven, som
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inleddes 2024, fortsatte i borjan av 2025. Till valutareserven képtes US-dollar,
brittiska pund och japanska yen. De anknytande investeringarna ar likvida
investeringar i rantebarande instrument. Storleken pa valutareserven bestams
utifran centralbanksuppgifterna. Genom guld- och valutareserven bereder sig
banken pa framtida osakerhetsfaktorer. Syftet med investeringarna ar att fa
avkastning pa valutareserven. Man maste forbereda sig pa investeringsrisker med
eget kapital — i praktiken med avsattningar for risker.

Tabell 1.
Finlands Banks finansiella tillgangar och andel av 31.12.2025 31.12.2024
de penningpolitiska fordringarna Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 19 681 15 446
Guld 5161 3 532
Valutareserv 8715 8 488
Investeringar i rantebarande instrument i euro’ 1980 -62
Langsiktiga investeringar 3 825 3488
Langsiktiga investeringar i rantebarande
vardepapper 505 494
Aktieinvesteringar 1434 1330
Fastighetsinvesteringar 165 162
Kontanter 1720 1503
Andel av penningpolitiska fordringar 62 444 72 499
Refinansieringstransaktioner? 667 622
Obligationer inom programmet for tillgangskop 40 963 45 901
Finlandska statsobligationer och obligationer
utgivna av statsbundna institutioner 29 346 32 300
Obligationer utgivna av europeiska
institutioner? 3594 4138
Sakerstallda obligationer? 3 508 4 225
Foretagsobligationer? 4 515 5238
Obligationer inom ramen for stodkdpsprogrammet
foranlett av pandemin? 20 805 25957

Vardepappersmarknadsprogrammet? 9 19
Sammanlagt 82 125 87 945

1 Posten var negativ i slutet av 2024 pa grund av de avtal om valutaterminer som ingick i den.

2 Kapitalférdelningsnyckel (1,816 % fr.o.m. 1.1.2024) av de nationella centralbankernas sammanlagda andel.

3 | fraga om stodkdpsprogrammet foranlett av pandemin anger tabellen de fordringar som finns i Finlands Banks
balansrakning.
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Penningpolitiska fordringar

De investeringstillgangar som beskrivs ovan omfattar inte krediter eller vardepapper
som har beviljats eller kopts vid genomférandet av penningpolitiken. De
penningpolitiska tillgangarna (penningpolitiska fordringar) ar en post som ar mer an
tre ganger storre an de investeringstillgangar som beskrivs ovan (tabell 1).

De viktigaste posterna i de penningpolitiska fordringarna hanfér sig till den
kvantitativa stimulansen under nollrdntorna och pandemin. Nar nollgransen
begransade rantesankningen avvarjdes deflationen genom kép av skuldebrev
sasom statsobligationer. Kbpen upphdrde i och med att inflationen tilltog och gjordes
inte langre 2025. Utgangspunkten ar att skuldinnehaven ska forfalla i
balansrakningen. De penningpolitiska fordringarna minskar darfér nar skuldebreven
forfaller.

De storsta fordringarna hanfor sig till programmet for tillgangskop (asset purchase
programme, APP) och det pandemianknutna kdpprogrammet (pandemic emergency
purchase programme, PEPP). Skuldebreven inom bada kdpprogrammen har
minskat med cirka 6 miljarder euro, och Finlands Banks andel av de penningpolitiska
fordringarna minskade darfor vid arsskiftet till 62 miljarder euro. Minskningen har
liksom aret innan fortsatt med en arlig takt pa cirka 10 miljarder euro, och den vantas
mekaniskt fortsatta att vara lika stor inom den narmaste framtiden.

Utdver de penningpolitiska fordringarna hade Finlands Bank i slutet av 2025 en
intern fordran pa 20 miljarder euro i Eurosystemet. Stérsta delen av den hoérde till
fordringar inom Target-systemet.

Riskhantering

Centralbanksinlaningen utgor ett motstycke till de penningpolitiska fordringarna i
Finlands Banks balansrakning. Programmet for tillgangskop (dvs. kvantitativ
stimulans) inleddes under nollranteférhallanden. Rantan pa centralbanksinlaningen
var tidvis negativ och lagre an obligationsrantan. P& grund av kdpprogrammets
omfattning blev ocksa centralbanksinsattningarna stora. Finlands Bank fick saledes
hogre avkastning pa de penningpolitiska fordringarna an vad den betalade for
centralbanksinlaningen.

Bankfullmaktige beslutade pa framstallning av direktionen att anvanda detta
rantenetto under arens lopp for att 6ka reserverna, dvs. det egna kapitalet, i likhet
med manga andra centralbanker. P& sa satt forberedde man sig pa att rantan pa
centralbanksinlaning under vissa omstandigheter kunde bli hégre an rantorna pa
fordringar, dvs. pa obligationer. En sadan situation uppstod nar penningpolitiken
maste stramas at i och med att inflationen tilltog 2022. Styrrantorna, sdsom rantan
pa centralbanksinlaning, hojdes pa penningpolitiska grunder. Centralbankerna
bdrjade ga med forlust nar rantenettot blev negativt. Finlands Bank hade under aren
med hogt rantenetto forberett sig pa dessa forluster.

Vid den kvantitativa stimulansen exponerades centralbanken for ranterisken till foljd
av att obligationerna var langvariga investeringar med fast ranta och inlaningen
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kortfristiga skulder med rorlig ranta. Ranterisken minskade i fjol pa grund av
minskade penningpolitiska fordringar och centralbanksinsattningar. Detta fortsatter
under de narmaste aren nar obligationerna forfaller till betalning. | och med de
sjunkande rantorna sjonk ocksa rantan pa centralbanksinlaning och Finlands Banks
finansieringskostnader minskade. Detta syns i att bankens forlust minskar. Om de
nuvarande ranteférvantningarna forverkligas minskar forlusten ytterligare i ar och
Finlands Banks resultat blir positivt under de narmaste aren.

Ranterisken har uppstatt nar centralbanken skott sin viktigaste uppgift, dvs.
prisstabiliteten. Centralbankens verksamhet styrs saledes i férsta hand av
penningpolitiken, och ranterisken maste bara tolereras och man maste bereda sig
pa den med riskbuffertar.

HoOjningen av valutareserven har ocksa Okat valutarisken. Denna risk minskas
genom att valutareserven sprids over olika valutor. Dessutom har Finlands Bank
fordringar pa Internationella valutafonden (IMF). Valutakursrisken har delvis
realiserats nar dollarkursen sjunkit till foljd av Forenta staternas ryckiga tariffpolitik.
Den svagare dollarn leder till att dollarinvesteringarna minskar i euro.

Programmen fér kOp av obligationer ar inriktade pa obligationer med hog
kreditvardighet. For centralbankskrediter kravs ocksa sakerheter av hog kvalitet. |
fraga om investeringsportfoljen iakttas ocksa motsvarande forsiktighetsprinciper och
omfattande riskspridning. Finlands Banks kapital (inklusive reserver) racker
fortfarande till for att férbereda sig pa mycket sallsynta forluster.

Pengar och betalningar
Kontanter och penningforvaltning

Finlands Bank ansvarar for utgivningen av eurokontanter i Finland och sékerstaller
tilsammans med o6vriga kontantférsorjningspartner tillgangen till akta sedlar av
acceptabel kvalitet. | september 2025 publicerade Finlands Bank nya riktlinjer for
betalningar. Riktlinjerna betonar behovet av mangsidiga alternativ fér betalningar
och betydelsen av funktionssakra betalningslosningar. Dessa riktlinjer styr
utvecklingen av systemet.

Trots den kraftiga digitaliseringen av betalningar fortsatte utgivningen av kontanter
fran Finlands Bank att 6ka 2025 liksom aret innan. | synnerhet 50-eurosedlar har
satts i omlopp.

Anvandningen av kontanter paverkas inte bara av allmanhetens vanor utan ocksa
av foretagens kostnader for hantering av kontanter. En kostnadsutredning som
gjordes vid Finlands Bank varen 2025 visar att deponering och transport av
kontanter ar de dyraste stegen i kontantforsorjningen. De stigande kostnaderna for
kontantférsorjningen i forhallande till andra betalningssatt paverkar foretagens
villighet att ta emot kontanter. Finlands Bank har effektiviserat kontantférsérjningen
till exempel genom att 6ka den lokala cirkulationen av kontanter med hjalp av lokalt
samarbete.
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Den digitala euron

Den digitala euron ar tankt att bli ett komplement till kontanter men inte att ersatta
kontantbetalningar helt och hallet. Malet ar att den i digital form ska ge samma
fordelar som kontanter: bekvamlighet, integritet, tillforlitlighet och tillganglighet i hela
euroomradet. Nagot beslut om utgivning av en digital euro har inte fattats.

Projektet for en digital euro gick vidare till nasta fas i bérjan av november 2025. | den
foregaende fasen fardigstalldes upphandlingsprocesserna och de som skulle
genomféra systemet valdes ut. | den nya fasen ligger fokus pa att géra Eurosystemet
tekniskt redo for en eventuell utgivning av den digitala euron. Arbetet utfors pa tre
fronter: tekniskt genomférande och férsok, samarbete med marknadsaktérer och
anvandare samt stdd till lagstiftningsprocessen. Beslut om den egentliga utgivningen
av den digitala euron fattas forst nar behovlig EU-lagstiftning har antagits. Om
lagstiftningen blir klar och antas 2026, kan forsdket inledas 2027 och Eurosystemet
siktar pa att ha beredskap for att ge ut en digital euro 2029.

Betalnings- och avvecklingssystem

Finlands Bank ar nationellt servicecenter for Eurosystemets Target-tjanster for
kreditinstitut och andra finansiella aktorer i Finland och de nordiska landerna. Target-
tjiansterna bestar av betalningssystemet Target 2 (numera T2), TIPS-systemet for
omedelbara betalningar  och T2S-plattformen for  avveckling av
vardepapperstransaktioner.

Target-tjansterna har under 2025 utvidgats till att omfatta ett system fér hantering av
sakerheter for centralbankskrediter (ECMS). Sverige forbereder sig pa att ansluta
sig till avvecklingssystemet (T2S). Sedan oktober 2025 har Eurosystemet gett
foretag som tillhandahaller betaltjanster och digitala pengar tillgang till T2- och TIPS-
tjiansterna. Férhoppningen ar att detta bidrar till konkurrens och innovation inom
omedelbara betalningar.

Ovrig verksamhet
Finlands Bank och den ekonomiska politiken i Finland

Finlands Bank tillhandahaller aktuell och oberoende analys och expertis for det
finlandska samhallet. Banken deltar i den inhemska ekonomisk-politiska debatten
genom direktionsmedlemmarnas anféranden samt olika evenemang, publikationer
och yttranden. Bankens stallningstaganden baserar sig pa de mal och den
sjalvstandiga stallning som tillskrivits banken i lagen och i EU:s grundférdrag.

Chefdirektorens viktigaste uttalanden om den inhemska ekonomiska politiken 2025
var anférandet vid regeringens halvtidsdverlaggning i april, utfragningen i riksdagens
ekonomiutskott i november och anférandena under tva presskonferenser med
anledning av utgivningen av publikationen Euro & talous. Tema for
presskonferensen i juni var handelskrigets inverkan pa den ekonomiska
utvecklingen i Finland under de narmaste aren. | december lag fokus pa
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konsolidering av de offentliga finanserna och trycket pa de offentliga finanserna fran
Okningen av forsvarsutgifterna.

| sina yttranden tog Finlands Bank huvudsakligen stéllining till de langsiktiga
tillvaxtutsikterna och tillvaxtframjande atgarderna samt skuldhallbarheten och
Oversynen av det nationella finanspolitiska ramverket. Avmattningen i den
ekonomiska tillvaxten urholkar valfardsstatens finansieringsbas samtidigt som den
aldrande befolkningen medfor ett 6kat behov av tjanster. | debatten om den
ekonomiska tillvaxten framholl Finlands Bank vikten av humankapital och forsk-
nings-, utvecklings- och innovationsverksamhet (FUI) som stoder sig pa det
intellektuella kapitalet samt ett brett utnyttjande av innovationer.

Enligt Finlands Banks analys av de offentliga finanserna behdvs en betydande
konsolidering av de offentliga finanserna fér att fa den offentliga skuldkvoten att
vanda nedat. Detta forsvaras av utgiftstrycket, inte minst de Okade
férsvarsutgifterna. Det reviderade nationella finanspolitiska ramverket skapar ett gott
utgangslage for arbetet. De lagstadgade numeriska reglerna hojer finanspolitikens
kvalitet genom att o©ka Oppenheten och de politiska beslutsfattarnas
redovisningsskyldighet gentemot valjarna. De numeriska reglerna styr dock
beslutsfattandet endast om uppslutningen kring dem ar tillrackligt bred. Det
parlamentariska samforstandet om de finanspolitiska malen som uppnaddes under
hosten utgor en vasentlig del av ett valfungerande regelverk.

Forskning

Finlands Bank fortsatte 2025 sin forskningsverksamhet, som stéder beredningen av
penningpolitiken och centralbankens andra policyomraden. Forskningen dkar ocksa
Finlands Banks inflytande och prestige som samarbetspartner i Finland och
internationellt. Ar 2025 gallde forskningen bland annat inflationsmalet,
inflationseffekter av den ekonomiska osakerheten, bankernas likviditetsskapande,
transmissionen av negativa styrrantor till kreditmarknaden, upprattande av
inflationsprognoser med hjalp av modellkombinationer och optimalt bank- och
féretagsstod under kriser.

Nya studier har regelbundet presenterats vid internationella vetenskapliga
konferenser pa omradet samt i kommittéer, arbetsgrupper och forskningsnatverk
under Eurosystemet. Finlands Bank ordnar ocksa arligen vetenskapliga konferenser
med sina samarbetspartner. Under aret organiserade Finlands Bank den fjarde
internationella penningpolitiska konferensen med chefdirektér Olli Rehn, ECB-
ordféranden Christine Lagarde och amerikanska centralbankens vice ordférande
Philip N. Jefferson som huvudtalare.

Finlands Banks forskningsinstitut for tillvaxtmarknader (BOFIT) analyserar
utvecklingen i makroekonomin och pa finansmarknaderna i centrala ekonomier
utanfér euroomradet. Fokus ligger pa Forenta staternas, Kinas och Rysslands
ekonomier. Forskningen galler framst makroekonomiska och finansiella fragor i
tillvaxtekonomier.
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Statistik

Sammanstallning av statistik &r en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter.
Finlands Bank sammanstaller sjalv statistik &éver monetara finansinstitut,
investeringsfonder, vardepapper och betalningar. Finlands Bank deltog aktivt i
reformen av myndighetsrapporteringen for bankerna i euroomradet 2025. Projektet
gar ut pa att harmonisera statistikinsamlingen fran bankerna i euroomradet.
Dessutom samordnas statistikrapporteringen med tillsynsrapporteringen.

Finlands Bank deltog 2025 i utvecklingen av klimatstatistikforingen i anslutning till
finanssektorn och konsekvensbeddmningarna av projekt kring klimatférandringen. |
mars 2025 slutférdes Finlands Banks formodgenhetsundersékning om hushallens
féormogenhet 2023. Finlands Bank samlade tillsammans med Statistikcentralen in
dataunderlaget for undersdkningen i bdrjan av 2024 som en del av den femte
omgangen av  Europeiska centralbankens  férmdgenhetsundersdkning.
Undersodkningen ger viktig information om hushallens formdgenhet, skulder och
konsumtion.

1.4 Arenden som behandlats i bankfullméiktige
Finlands Banks bokslut for 2025 och revision

Finlands Bank féljer de ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har
godkants av ECB-radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade
principer. Bankfullmaktige faststaller grunderna for bankens bokslut pa framstallning
av direktionen enligt 11 § i lagen om Finlands Bank.

Vid sitt méte den 19 december 2025 behandlade bankfullmaktige grunderna for
upprattandet av bokslutet. Pa forslag av direktionen beslutade bankfullmaktige att
minska valutakursavsattningen med nettobeloppet av valutakursvinsterna och
varderingsforlusterna (82,2 miljoner euro i slutet av september) samt att 6ka
avsattningen for prisdifferenser pa vardepapper med nettobeloppet av
férsaljningsresultaten och varderingsférlusterna av vardepapper inom de finansiella
tillgangarna (143,0 miljoner euro i slutet av september). Avsattningen for realvarde
minskas sa mycket som det behodvs for att uppna ett nollresultat (207,3 miljoner euro
enligt berakningen i slutet av september). Det gors ingen generell avsattning i
bokslutet eftersom resultatet inte tilldter det. | bokslutet redovisas en
pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro, varvid 105,2 procent av pensionsansvaret
tacks. Om resultatet tillater det foreslas avsattningen for realvarde 2025-2029 utifran
femarsodversynen dessutom bli 6kad med ett belopp som motsvarar 3 procent av det
sammanlagda beloppet av grund- och reservfonden.

Finlands Banks balansomslutning for 2025 ar 112 556 miljoner euro och resultatet
ar noll efter att avsattningarna upplésts. Bankens verksamhetsresultat ar —215
miljoner euro och det har tackts genom att avsattningen foér realvarde minskats.
Rakenskapsarets bokslut presenteras i detalj i en bilaga till denna berattelse.
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Finlands Banks revisorer

Riksdagen forrattade den 13 september 2023 val av revisorer fér Finlands Bank och
suppleanter for dem. Fdljande personer valdes till revisorer respektive personliga
suppleanter:

Markku Eestila, riksdagsledamot
suppleant Milla Lahdenperé, riksdagsledamot
Veijo Niemi, riksdagsledamot
suppleant Sami Savio, riksdagsledamot
Tuula Haatainen, riksdagsledamot
suppleant Eemeli Peltonen, riksdagsledamot, fram till den 19 augusti 2025
suppleant Timo Harakka, riksdagsledamot, fr.o.m. den 1 oktober 2025
Tiina Lind, CGR, OFGR
suppleant Eeva Koivula, CGR, OFGR
Juha Kerimaa, CGR
suppleant Emma Lukkarinen, CGR

Riksdagsledamot Vejjo Niemi var ordférande fOr revisorerna under 2025.
Sekreterare var CGR, OFGR Tiina Lind.

Riksdagen forrattade fylinadsval av revisorer den 1 oktober 2025 och valde
riksdagsledamot Timo Harakka till suppleant i stéllet for riksdagsledamot Eemeli
Peltonen.

Revision 2025

Revisorerna, det vill sdga riksdagsledamot Veijo Niemi, riksdagsledamot Markku
Eestila, riksdagsledamot Tuula Haatainen, CGR Juha Kerimaa och CGR, OFGR
Tiina Lind, granskade den 4-6 mars 2026 Finlands Banks bokslut, bokféring och
forvaltning for 2025.

CGR-samfundet KPMG Oy Ab granskade bankens rakenskaper och bokslut i
enlighet med artikel 27 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken och revisorerna tog del av rapporten éver granskningen.

Faststadllande av resultatridkning och balansrakning samt atgarder gaéllande
resultatet

Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank (214/1998) ska halften av Finlands Banks vinst
Overforas till reservfonden, medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens
behov. Bankfullmaktige kan enligt lagen besluta att vinsten ska anvandas pa nagot
annat satt, om detta &r motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stallning eller
reservfondens storlek.
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| enlighet med revisorernas utlatande faststallde bankfullméaktige vid sitt
sammantrade den 13 mars 2026 Finlands Banks resultatrakning och balansrakning
for 2025 och beslutade som en atgard gallande resultatet for rakenskapsperioden
2025 att vinst inte ska delas ut for rakenskapsperioden 2025.

Andra drenden som behandlades

Bankfullmaktige diskuterar regelbundet aktuella fragor som géaller penningpolitiken,
makrotillsynspolitiken och Eurosystemet med Finlands Banks direktion och hér
motiveringen till de penningpolitiska besluten vid bankfullmaktiges méten efter ECB-
raddets moéten. Som aterkommande standardtema presenterar direktionen for
bankfullmaktige Finlands Banks prognos som galler dels varldsekonomin och
euroomradet, dels Finlands ekonomi. Makrotillsynspolitiken diskuteras med bade
Finlands Banks direktion och Finansinspektionens direktion.

Utbver standardtemana behandlas sarskilda teman regelbundet vid métena. Under
aret gallde specialtemana stablecoin, den digitala euron och Finlands Banks eget
strategiarbete samt arbetet i statsministerns arbetsgrupp for tillvaxt. De geopolitiska
riskerna aterkom som diskussionstema med anknytning till bade penningpolitiken
och den finansiella stabiliteten.
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Del 2. Finansinspektionen under 2025

21

| den har delen aterges Finansinspektionens verksamhet och EU:s finansiella tillsyn
under 2025. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och de fragor som ar
centrala ur dess perspektiv. Finansinspektionens verksamhet under 2025 beskrivs
mer detaljerat i publikationerna Finansinspektionens verksamhetsberéttelse 2025
och Direktionens beréttelse till bankfullméktige om Finansinspektionens verksamhet
2025. Berattelserna finns tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats.

Finansinspektionens  uppgifter, bankfullmédktiges stdllning och

Finansinspektionens forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullmaktiges stéallning

Finansinspektionen ar administrativt knuten till Finlands Bank, men ar oberoende i
sina beslut. Syftet med Finansinspektionens verksamhet &ar att se till att
kreditinstituten, férsakrings- och pensionsanstalterna och andra lagfasta
tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, att de forsakrade formanerna tryggas
och att det allmanna fértroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls. Till
uppgifterna hor ocksa att framja god praxis pa och allmanhetens kunskaper om
finansmarknaden.

Bankfullmaktige 6vervakar den allmanna andamalsenligheten och effektiviteten i
Finansinspektionens verksamhet. | sin tillsyn 6éver andamalsenligheten utvarderar
bankfullmaktige hur det lagfasta malet har natts. Bankfullmaktige 6vervakar den
allmanna effektiviteten framfor allt utifran hur personalstyrkan och budgeten
generellt sett utvecklas i forhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen
och férandringarna i lagstiftningen.

Bankfullmaktige utnamner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa
framstallning av direktionen, aven direktdren. Direktionen ska enligt 10 § i lagen om
Finansinspektionen (878/2008) minst en gang om aret lamna bankfullmaktige en
berattelse om malen for Finansinspektionens verksamhet och hur malen har
uppfyllts. | detta ingar en bedémning av vilka férandringar som vantas ske i tillsynen
och deras inverkan pa avgiftsinkomsterna samt vilka atgarder de vantade
férandringarna kraver.

Finansinspektionens forvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen staller upp sarskilda mal for
skotseln av Finansinspektionens uppgifter enligt 3 och 3 a § i lagen om
Finansinspektionen och for Finansinspektionens verksamhet, beslutar om
riktlinjerna for verksamheten samt styr och 6vervakar maluppfyllelsen och
iakttagandet av riktlinjerna. Till direktionens uppgifter som galler tillsynen o&ver
finansmarknaden hér bland annat att besluta om administrativa paféljder och om
anvandning av makrotillsynsverktyg. Dessutom ska direktionen behandla
Finansinspektionens arliga budget och understalla den Finlands Banks direktion for
faststallelse.
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2.2

Ar 2025 var féljande personer medlemmar respektive personliga suppleanter i
Finansinspektionens direktion:

Ordférande

Marja Nykénen, vice ordférande i Finlands Banks direktion

Vice ordforande

Pauli Kariniemi, avdelningschef, dverdirektdr, finansministeriet

Ovriga medlemmar

Liisa Siika-aho, avdelningschef, 6verdirektdr, social- och halsovardsministeriet
Lasse Heinié, filosofie kandidat (nu FM), férsakringsmatematiker (SHV)
Leena Kallasvuo, ekonomie magister

Martti Hetemaki, politices doktor, Aalto-universitetet, Helsingfors universitet (till
den 30 september 2025)

Suppleanter

Suppleant for Marja Nykanen var avdelningschef Katja Taipalus. Suppleant for
Pauli Kariniemi var lagstiftningsrad Paula Kirppu. Suppleant for Liisa Siika-Aho
var direktor Jaana Rissanen.

Direktor for Finansinspektionen var juris doktor Tero Kurenmaa.
Direktionens sekreterare var chefsjurist Merja Lehtimaki.

| slutet av 2025 hade Finansinspektionen 255 anstallda.
Finansinspektionens verksamhet 2025

Finansinspektionens direktion har lamnat sin berattelse om Finansinspektionens
verksamhet 2025 till bankfullmaktige. Berattelsen beskriver laget pa
finansmarknaden, Finansinspektionens strategi for 2023-2025,
Finansinspektionens tillsynsatgarder 2025 samt Finansinspektionens riskhantering.
Dessutom redogor berattelsen for  det  arliga samradet med
finansmarknadsaktorerna och for hur Finansinspektionen i sin verksamhet har
beaktat de uppmaningar som bankfullmaktige framforde i sin berattelse for 2024. |
slutet av direktionens berattelse presenteras en beddmning av forandringarna i
tillsynen och tillsynsavgifterna 2026. Direktionens berattelse till bankfullmaktige finns
i sin helhet tillganglig pa Finansinspektionens webbplats.

| berattelsen konstaterar direktionen att verksamhetsmiljon fér den finlandska
finanssektorn praglades av snabba férandringar i den internationella geopolitiken
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och handelspolitiken samt av den svaga utvecklingen i den inhemska ekonomin. Den
férvantade vandningen till det battre i den finlandska ekonomin uteblev.
Arbetslosheten och konkurserna Okade. Laget pa bostadsmarknaden och
fastighetsmarknaden samt i byggbranschen var fortsatt svagt, vilket har okat
kredit-, investerings- och likviditetsriskerna inom finanssektorn. Den starka
kapitaltdckningen skyddade dock finanssektorn mot de hdga riskerna i omvariden.
Rantorna var dock lagre 2025 an 2024, vilket stédde Ilantagarnas
aterbetalningsférmaga. Aven handeln med gamla bostader och volymerna inom
yrkesmassig fastighetshandel 6kade, exporten tog fart och naringslivets fortroende
forbattrades mot slutet av aret. Aktieindexen steg kraftigt sarskilt i Forenta staterna,
vilket bland annat stédde pensions- och férsakringsbolagens placeringsavkastning.

Banksektorns resultat férsvagades av det minskade rantenettot, men
kapitaltackningen var fortsatt stark under aret. Banksektorns nédlidande krediter var
fortfarande sma och bland de minsta i Europa. Likviditetslaget och
likviditetspositionen inom banksektorn var alltjiamt starka. Livférsakringsbolagens
och skadeférsakringsbolagens solvens var fortsatt stark utan stora férandringar.
Arbetspensionssektorns solvens starktes jamfért med aret innan tack vare den
positiva avkastningen pa investeringar. Det historiskt stora fondkapitalet syntes i
fondbolagens och vardepappersféretagens resultat, som aterhamtade sig under det
andra halvaret efter den svaga borjan av aret och Iag nara nivan aret innan.

Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2025

Finansinspektionens strategi for 2023-2025 bygger pa mal som stallts upp utifran
féljande fyra teman:

e proaktiv och forutsagbar tillsyn
¢ flexibel organisation med kapacitet att forandras
o digitala I6sningar

e ledarskap som stoder expertis.

Nar det galler proaktiv och férutsagbar tillsyn genomférdes arsplanen for
inspektioner och temabedémningar i enlighet med malen, och sammanfattningar av
inspektionerna lades ut pa Finansinspektionens webbplats. Finansinspektionen
inledde ocksa en praxis med att sanda sina arliga tillsynsplaner till banker och
arbetspensionsanstalter. Inom temat flexibel och férandringsformogen organisation
Okade personalens flexibla roérlighet mellan avdelningar och enheter. Resurserna for
Overvakning och utveckling av anvandningen av artificiell intelligens utékades. Som
en atgard inom digitala I8sningar samordnades rutinerna tack vare
tilsynsmyndighetens arbetsbord, ett system som Finansinspektionen utvecklat. De
férsta Al-l6ésningarna togs i bruk. Ledarskap som stdder expertis framjades genom
att Finansinspektionens varderingar uppdaterades. Utifran de férda diskussionerna
faststéllde ledningsgruppen féljande varderingar for Finansinspektionen:
tillforlitlighet, oberoende, tillsammans och genomslagskraft.
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Finansinspektionens tillsynsatgarder 2025

Under aret riktade Finansinspektionen tillsynen i enlighet med de faststallda
tillsynsprioriteringarna, vilka var god intern styrning i foretagen under tillsyn,
hantering av osakerheter i omvarlden, it- och cyberrisker samt ESG-risker
(environment, social, governance).

Finansinspektionen uppdaterade makrotillsynsstrategin sa att den motsvarar den
forandrade omvarlden och regleringen. | uppdateringen betonades risktaligheten i
foretagen under tillsyn och malen for makrotillsynspolitiken och férutsattningarna for
att anvanda instrument preciserades. Finansinspektionen publicerade under aret
fyra makrotillsynsbeslut dar det buffertkrav som stélls pa bankerna och den
maximala belaningsgraden for bostadslan, dvs. lanetaket, fanns kvar oférandrade.
Direktionen beslutade ocksa att Norges systemriskbuffertkrav ska tillampas fullt ut
pa finlandska kreditinstitut. Direktionen godkande att de svenska och norska
makrotillsynsmyndigheternas nedre riskviktsgrans for utlaning mot sakerhet i
fastighet tillampas pa vissa fordringar som finlandska kreditinstitut har i dessa lander.
Dessutom beslutade Finansinspektionen att halla buffertkraven fér nationellt
systemviktiga kreditinstitut (O-Sll) oférandrade.

| ECB:s tillsynsprioriteringar for banktillsynen 2025 betonades bankernas
motstandskraft mot omedelbara makrofinansiella hot och allvarliga geopolitiska
chocker (prioritering 1). Bankerna uppmanades ocksa att effektivt och i god tid
atgarda de varaktiga, vasentliga bristerna (prioritering 2) och ansvarsfullt hantera de
utmaningar och anknytande risker som uppstar i och med digitaliseringen och
inférandet av ny teknik (prioritering 3). Ar 2025 utférde ECB stresstester i de banker
som star under ECB:s direkta tillsyn, och Finansinspektionen utférde motsvarande
tester i banker som star under dess direkta tillsyn.

Kreditforvarvarna och kreditforvaltarna stalldes under Finansinspektionens tillsyn
2025 nar den nya lagen tradde i kraft. Med kreditférvarvare avses ett foretag som
koper lanefordringar av en bank eller nagon annan kreditgivare. En kreditforvaltare
ar ett foretag som forvaltar en kreditportfélj som &ags av nagon annan. Totalt
beviljades atta verksamhetstillstdnd for nya tillsynsobjekt. | Finansinspektionens
temabeddmningar av bankerna lag fokus pa kreditrisk och utlaning. Inspektionerna
fokuserades dessutom pa intern styrning och anvandningen av interna modeller.
Inom banker och betaltjanster gjordes ocksa inspektioner och utvarderingar kring
teman som gallde férhindrande av penningtvatt och av finansiering av terrorism samt
tillsynen over efterlevnaden av sanktioner.

Temabeddmningarna och utredningarna av kreditinstitut och betaltjanster 2025
fokuserade pa god forvaltning och riskhantering bland annat i fraga om kreditrisker
och Overvakning av sanktioner. Féremal fér granskning var ocksa tillgangen till
grundlaggande banktjanster, obefogad begransning av banktjanster for
hogriskkunder (s.k. de-risking) och sékerheten vid natbetalningar.

[ tillsynen 6ver forsakringssektorn 1ag fokus liksom tidigare ar pa tillsynen dver intern
styrning och digitaliseringsfragor samt hallbar utveckling och klimatférandringen.
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Fran ingangen av 2025 bdérjade Finansinspektionen 6vervaka Finlands storsta
arbetspensionsbolag Keva i dess helhet. Tillsynen éver Keva integrerades som en
del av den enhetliga och samordnade tillsynen over
arbetspensionsforsakringsbolagen.

Tillsynen 6ver noterade bolags hallbarhetsrapportering inleddes 2025. Europeiska
kommissionen lade fram ett forslag till andring av bestdmmelserna om
héallbarhetsrapportering (det s.k. omnibuspaketet) i borjan av rapporteringsaret,
vilket i betydande grad paverkade tillsynens innehall och inriktning. Tillsynen éver
marknadsmissbruk var fokuserad pa skyldigheterna att forhindra, upptacka och
rapportera marknadsmissbruk, ledningens skyldighet att anmala transaktioner samt
kvalitetsfragor som galler tillsynsdata, sasom riktigheten i uppgifterna om
beslutsfattare i transaktionsrapporteringen. Finansinspektionen fortsatte att inrikta
tillsynen pa utvecklingen av de Oppna fastighetsfondernas likviditet och
genomférandet av inlosen. Investerarna varnades sarskilt for
vardepappersbedragerier och marknadsmanipulation under tillsynsaret. Fem
auktorisationer for nya leverantorer av kryptotillgangstjanster beviljades.

Forordningen om digital operativ motstandskraft (DORA) bérjade tillampas den 17
januari 2025. Forordningen reglerar heltdckande hanteringen av ICT- och
cyberrisker hos Finansinspektionens tillsynsobjekt.

Under aret gjorde Finansinspektionen tolv begaranden om utredning till polisen,
paférde atta pafdljdsavgifter och gav en offentlig varning.

Samarbete med Europeiska centralbanken och de europeiska
tillsynsmyndigheterna

Finansinspektionen &ar del av den europeiska bankunionens gemensamma
tillsynsmekanism, som bestar av de nationella behdriga myndigheterna i de
medlemsstater som ingar i Eurosystemet och av Europeiska centralbanken (ECB).

Finansinspektionen utdévar under ECB:s ledning tillsyn 6ver de storsta bankerna i
Finland. De ar Nordea Bank Abp, OP Pohjola, Kommunfinans Abp och Danske Bank
A/S, Finland filial. Finansinspektionen ansvarar direkt for tillsynen av évriga banker.
De banker som star under ECB:s tillsyn évervakas av ECB:s och den nationella
tilsynsmyndighetens gemensamma tillsynsgrupper enligt en etablerad modell.
Finansinspektionen utfér cirka 75 procent och ECB cirka 25 procent av tillsynen.

Finansinspektionen hor till det europeiska systemet for finansiell tillsyn, som bestar
av tre myndigheter: Europeiska bankmyndigheten, Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten och Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten. Till det europeiska systemet for finansiell tillsyn hér
ocksa Europeiska systemrisknamnden, som finns i anslutning till Europeiska
centralbanken, och de nationella tillsynsmyndigheterna. Fo6r att forhindra
penningtvatt och finansiering av terrorism samarbetar Finansinspektionen med bade
arbetsgruppen for finansiella atgarder (FATF) och Europeiska unionens nyinrattade
tillsynsmyndighet for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism.
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Finansinspektionens arbete styrs ocksa av Internationella valutafondens IMF:s
landsbedémningar.

Bedémning av forandringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2026

Riskerna i finansmarknadens omvarld ar fortfarande exceptionellt stora, sarskilt pa
grund av det geopolitiska laget och eventuella storningar i den internationella
handeln. Inom tillsynen har man berett sig pa en utveckling som ar svagare an vantat
och ocksa pa extrema storningar i ekonomin och pa marknaden, aven om
tillsynsobjektens kapitaltdckning och likviditet hittills har varit bra.

En betydande férandring 2026 ar att antalet tillsynsobjekt 6kar nar kreditgivare och
kreditférmedlare av konsumentkrediter borjar 6vervakas av Finansinspektionen som
nya grupper av avgiftsskyldiga. Antalet kreditférmedlare med uppgiften som
huvudsyssla beraknas uppga till 20-50 aktérer. Dessutom beraknas det finnas
tiotals eller hundratals kreditférmedlare med uppgiften som bisyssla och hégst nagra
tiotal kreditgivare med uppgiften som bisyssla. Det slutliga antalet nya féretag under
tillsyn preciseras senast hésten 2026. Det totala beloppet av tillsynsavgifterna for
dessa kreditférmedlare och kreditgivare uppgar till uppskattningsvis ungefar 0,5
miljoner euro.

Tillsynsavgifterna kommer att uppga till ungefar 47,0 miljoner euro 2026, vilket ar
cirka 6 procent mer an 2025. Det 6kade behovet av tillsynsavgifter beror pa att
utgiftsbudgeten for 2026 6kar med cirka 5 procent och 6verskottet fran féregaende
ar minskar med cirka 29 procent. De stdrsta férandringarna i den totala budgeten
jamfort med foregaende ar ar att personalkostnaderna, utgifterna for tjanster som
Finlands Bank tillhandahaller Finansinspektionen samt avskrivningarna har okat.

2.3 Handlagda arenden och bankfullmaktiges bedémning av dem

Bankfullmaktiges bedémning av foregaende ar och Finansinspektionens atgarder
med anledning av den

| sin berattelse 2024 uppmanade bankfullmaktige Finansinspektionen till féljande:

Folja de oppna fastighetsfondernas verksamhet och deras inverkan pa
marknaden.

Finansinspektionen uppmanade forvaltarna av de éppna fastighetsfonderna att fasta
sarskild uppmarksamhet vid varderingen av de fastigheter som fonderna ager.
Varderingen av fastighetsfondernas tillgangar avviker avsevart till exempel fran
varderingen av tillgangarna i aktie- eller rantefondernas placeringsobjekt. Det finns
inte kontinuerligt tillgang till ett aktuellt marknadsvarde for fastigheterna pa
motsvarande satt som till exempel for noterade aktier. Betydelsen av vardering av
tillgangar accentueras i de 6ppna fastighetsfonderna. Om vardet av de fastigheter
som fonden &ger inte har faststéllts pa behdrigt satt, kan likabehandlingen av
andelsagarna aventyras.
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Finansinspektionen anser att férvaltarna av 6ppna fastighetsfonder boér fasta sarskild
uppmarksamhet vid att varderingen ska vara konsekvent och oberoende och att de
beraknade priserna pa fastigheterna justeras.

Finansinspektionen slutférde tre inspektioner av varderingen av de Oppna
fastighetsfondernas tillgadngar. lakttagelserna fran inspektionerna gallde
varderingens oberoende, tillforlitlighet och konsekvens.

Fortsitta sitt arbete for att sdkerstilla att atgarderna mot penningtvitt ar
tillrackligt effektiva.

Ar 2025 genomférde Finansinspektionen tillsyn éver bekdmpningen av penningtvétt
enligt en riskbaserad strategi. Vid genomforandet av strategin ar riskbedémning,
information och anvisningar samt egentlig tillsyn, inklusive efterhandsatgarder,
sasom sanktioner, av central betydelse. Den samlade effekten av alla dessa
atgarder syftar till att dvergripande satta stopp for penningtvatt.

Vid tillsynen 6ver forfarandet for férhindrande av penningtvatt och efterlevnad av
sanktioner har det av havd brukat géras fem olika inspektioner.

Andra tillsynsatgarder omfattade temabeddmningar, tillsynsmyndighetens
beddémning samt méten inom ramen for den I6pande tillsynen. | temabeddmningarna
behandlades obefogad begransning av banktjansterna fér kunder med hég risk (s.k.
de-risking) och teknisk beredskap att folja sanktionerna. I tillsynsmyndighetens
beddémning utvarderas atgarderna mot penningtvatt utifrdan det material som
tillsynsobjekten Iamnat in. Varje bedémning kan leda till att skyldigheter paférs eller
rekommendationer ges. Atgarderna mot penningtvatt utvirderades i sexton
beddmningar, och i samtliga alades tillsynsobjekten ytterligare atgarder.

Finansinspektionen kontaktade under aret fler an sextio tillsynsobjekt genom
tillsynsatgarder som gallde penningtvatt och finansiering av terrorism. Tillsynen
omfattade aven internationellt samarbete.

Inom ramen for sin behorighet anvanda tillgangliga medel for att bankerna ska
effektivisera sina atgarder for att forebygga bankbedragerier.

Finansinspektionen publicerade rekommendationer som syftar till att forbattra
sakerheten i natbanker, mobilbanker och natbetalningar i Finland.
Rekommendationerna fokuserar sarskilt pa sakerhetsgranser for gireringar, battre
betalningskontroller och battre évervakning av bedragerier. Rekommendationerna
baserades pa en uppféljande bedémning som Finansinspektionen genomférde
varen 2025, dar kreditinstitutens kontroller och processer for saker natbetalning
granskades.

Finansinspektionen rekommenderade bankerna att utveckla kontrollfunktionerna sa
att anvandarna i storre utstrackning kan faststalla sékerhetsgranser for sina
girobaserade betalningar. Enligt bestammelserna i den nya férordningen om
omedelbara betalningar ska kreditinstituten tillhandahalla en tjanst dar kunden sjalv
kan faststalla en grans i euro per betalning eller per dag for omedelbara betalningar.
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Men det skulle ocksa vara bra om kreditinstituten tillhandahdll sakerhetsgranser
bade per betalning och per dag fér kontobaserade betalningar ocksa vid normala
gireringar. Dessutom rekommenderar Finansinspektionen att kreditinstituten
faststaller en standardgrans per betalning och per dag for girobaserade betalningar,
om kunden inte sjalv har gjort det.

Finansinspektionen uppmanade alla banker att forbattra andra kontroller av
betalningssakerheten, sasom férdréjningar eller annan sakerhetskontroll i samband
med nya installationer av identifieringsapplikationer, och att begara
tillaggsbekraftelse i fraga om betalningar dar bankens &vervakning misstanker
bedrageri.

Finansinspektionen rekommenderade ocksa att bankerna vid tillsynen o&ver
bedragerier i realtid effektivare an tidigare utnyttjar faktorer som baserar sig pa
kundens beteende, sasom tidigare betalningshistorik, avvikande tid fér transaktioner
eller betalarens lage. En sadan analys hjalper till att identifiera avvikande
betalningstransaktioner och reagera snabbt pa dem innan en skada hinner ske.

Finansinspektionens uppfdljande beddmning besvarades av tio aktdrer, vars praxis
och processer varierade nagot. De flesta uppgav att bedrageribekampning for
narvarande ar en av féretagets framsta prioriteringar, och alla uppgav att de okat
informationen, utbildningen och resurserna for bedrageribekdmpning. Alla som
svarade ansag det viktigt att lagstiftningen andras sa att informationsutbytet mellan
olika aktorer blir Iattare. Dessutom dnskades det att webbtjansternas och de sociala
plattformarnas samt operatérernas ansvar fér bedrageribekdmpningen starks.

Finansinspektionen = varnade ocksa for ©Okade placeringsbedragerier.
Finansinspektionen uppmanade investerarna att iaktta forsiktighet framfor allt om de
far ovantade investeringserbjudanden eller tips. Investeringstjanster kan
tillhandahallas endast av ett vardepappersforetag eller en bank med koncession och
dessutom, i frdga om vissa investeringstjanster, av ett fondbolag eller en forvaltare
av alternativa investeringsfonder férutsatt att de har koncession. Investeraren boér
alltid pa Finansinspektionens webbplats férsakra sig om att tjansteleverantoren har
koncession eller har gjort anmalan eller, om det ar fraga om en utlandsk
tjiansteleverantor, alternativt pa den statliga tillsynsmyndighetens webbplats.

Finansinspektionen har pa sin egen webbplats en varningslista éver bedragerier och
olovliga tjansteleverantdrer som kommit till dess kdnnedom.

Verka for att regleringen inte i onédan forsvarar sma och medelstora foretags
tillgang till finansiering.

Finansinspektionen har fatt uppgift om att det blivit allt svarare for sma foretag att fa
finansiering. Detta beror bland annat pa att bankerna latt grundar negativa
kreditbeslut pa foretagarens oregelbundna inkomster och hanvisar till uppgifter i det
positiva kreditupplysningsregistret. Finansinspektionen har i sina anvisningar till
féretagen under tillsyn konstaterat att kreditbeslut ska grunda sig pa en heltackande
kreditanalys dar det positiva kreditupplysningsregistret endast utgér en av flera
informationskallor.
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Finansinspektionen ser det som viktigt att regleringen stéder finansmarknadens
funktion och inte utgor ett hinder for foretagens tillvaxt och investeringar. Tillgangen
till finansiering for sma och medelstora féretag ar en vasentlig del av den ekonomiska
dynamiken och darfér bor praxis for beviljande av krediter vara i balans mellan
riskhantering och tillgang till finansiering. Finansinspektionen faster i sin tillsyn
uppmarksamhet vid att bankernas rutiner inte ska leda till ogrundad begransning av
utlaningen. Besluten ska bygga pa en allsidig bedémning som gors fran fall till fall.
Dessutom bevakar Finansinspektionen aktivt pagaende lagstiftningsprojekt och
lyfter fram synpunkter som sakerstéller att de nya skyldigheterna inte oskaligt 6kar
den administrativa boérdan eller forsamrar foretagens mojligheter att fa
grundlaggande banktjanster och finansiering.

Europeiska bankmyndighetens arbetsprogram for 2025 fokuserade pa
genomférandet av EU:s bankpaket, harmoniseringen av regleringen och atgarderna
for att starka den riskbaserade stabiliteten. Dessa atgarder genomférs sa att de
stoder en hallbar ekonomi och en fungerande finansmarknad utan att i onddan
begransa sma och medelstora foretags tillgang till finansiering. Finansinspektionen
betonade under 2025 bland annat vikten av en mer exakt definition av bankernas
kreditriskstrategier och riskindikatorer samt av heltackande informationsinsamling
vid utlaning. De har faktorerna skapar en tydlig ram for kontrollerad risktagning.
Insamlingen av noggrannare information fran kunder som ska ta lan hjalper
bankerna att identifiera lagriskprojekt och hogriskprojekt samt forbattrar bankernas
férmaga att riskbaserat prissatta krediterna. Utifran detta kan bankerna ocksa bevilja
finansiering for projekt med storre risker i stallet for att avsla kreditansdkningar pa
grund av bristfallig information. Nar bankerna identifierar riskerna battre och
prissatter krediterna riskbaserat kan de medvetet besluta att finansiera ocksa
hogriskprojekt. Da forbattras tillgangen till finansiering for sma och medelstora
féretag. Regleringen bor sakerstalla att férfarandena stéder genomtankt risktagning
och inte i onédan begransar utlaningen.

Enbart tillsyn eller reglering forklarar dock inte svarigheterna for foretag att fa lan i
Finland. Snarare har andra faktorer haft betydelse, sdsom svaga ekonomiska
utsikter och osdkerhet i konjunkturlaget, vilket har 6kat bankernas riskmedvetenhet.
Bankerna har sannolikt skarpt sin riskhanteringspraxis, inklusive krav pa sakerheter
och bedémning av betalningsférmagan.

Med tillgangliga medel sakerstalla att grundlaggande banktjanster tryggas och
att dven de kunder som inte anvadnder digitala tjdnster kan skoéta sina
bankarenden till rimliga kostnader.

Finansinspektionen gor arligen en utredning om grundlaggande banktjanster, dar
tillgangen till och prissattningen av dessa tjanster bedéms. Syftet med utredningen
ar att sakerstalla att kundernas réatt till de grundlaggande banktjanster som definieras
i kreditinstitutslagen tillgodoses. D& granskas bland annat omfattningen av kontors-
och kontantservicenatet samt prissattningen av tjansterna.

| utredningen fér 2024 granskades i storre utstrackning an tidigare ar anvandningen
av digitala tjanster, férandringarna i kontorsnatet och bankernas prissattningspraxis.
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Enligt Finansinspektionens beddmning tillgodosdgs kundernas ratt il
grundlaggande banktjanster sammantaget pa behorigt satt.

Merparten av bankernas kunder utrattar sina bankarenden digitalt. Enligt
Statistikcentralen minskar anvandningen av digitala tjanster i betydande grad forst i
aldersgruppen 6ver 75 ar. Finansinspektionen anser dock fortsattningsvis att det ar
viktigt att bankerna aktivt erbjuder stdéd och radgivning om digitala tjanster samt
hjalper kunderna att forbereda sig pa de férandringar som aldrandet medfor.

Antalet bankkontor och automater fortsatte att minska under 2024, vilket lokalt kan
ha forsvagat tillgangen till kontorstjanster och kontanter. Kontanttjanster erbjods
dock under hela 6ppettiden pa fler kontor an aret innan.

Prisnivan pa grundladggande banktjanster var i huvudsak oférandrad. Liksom under
tidigare ar var det betydligt billigare att utratta bankarenden fér de kunder som kan
anvanda digitala servicekanaler. Men de flesta bankkunder betalar inte avgifter
enligt en prislista, eftersom bankerna tillampar rabatter och servicepaket.
Finansinspektionen anser att bankerna maste fasta sarskild uppmarksamhet vid
prisnivan for kunder som inte anvander digitala tjanster. Som god praxis som framjar
likabehandlingen av kunderna betraktar Finansinspektionen att vissa banker
erbjuder grundlaggande banktjanster till samma pris for kunder som pa grund av
funktionsnedsattning eller annan jamférbar orsak inte kan anvanda digitala tjanster
som for kunder som anvander digitala tjanster.

Under 2025 deltog Finansinspektionen aktivt i den av finansministeriet ledda
arbetsgrupp som behandlar tillgangen och tillgangligheten till grundlaggande
banktjanster. Slutrapporten fran arbetsgruppen vantas i januari 2026. Dessutom
gjorde Finansinspektionen en beddmning av den information om grundlaggande
banktjanster som bankerna tillhandahaller pa sina webbplatser.

Andra darenden som behandlades

Vid métena som holls under berattelsearet gavs regelbundet en Oversikt éver
Finansinspektionens omvarld. Vid sammantradena behandlades dessutom bland
annat situationen i 6ppna fastighetsfonder, tillsynen over kryptotillgangstjanster,
makrotillsynsverktygen, sakerheten vid nat- och mobilbetalningar (se specialtemat
om sakerheten vid néatbetalningar), artificiell intelligens inom finanssektorn,
cyberresiliens, konkurrens inom finanssektorn samt spar- och investeringsunionen.

Bankfullmaktiges bedomning av Finansinspektionens verksamhet 2025

Ledningen for Finansinspektionen har Iamnat sin berattelse om Finansinspektionens
verksamhet 2025 till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens
verksamhetsberattelse. Utifrdan dessa berattelser, de diskussioner som forts vid
bankfullmaktiges sammantraden och o6vrig information som erhallits bedémer
bankfullmaktige att Finansinspektionen har skétt sitt tillsynsuppdrag i en féranderlig
verksamhetsmiljo pa ett effektivt och kostnadsmedvetet satt.
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Bankfullmaktige uppmanar Finansinspektionen att vidta foljande atgarder:

Undersdka hur de makrotillsynsverktyg som riktar sig till IJantagare, sasom den
maximala belaningsgraden och det tillhérande taket for avvikelser, inriktas pa
olika hushall.

Overvaka hur den senaste tidens &gararrangemang och véarderingsnivaer for
hyresbostadsfastigheter paverkar finansmarknadens stabilitet.

Fola de oppna fastighetsfondernas verksamhet och deras inverkan pa
marknaden.

Verka for att regleringen inte i onddan férsvarar sma och medelstora foretags
tillgang till finansiering.

Inom ramen for sin behdrighet anvanda tillgangliga medel foér att bankerna ska
effektivisera sina atgarder for att forebygga bankbedragerier.
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Del 3. Sarskilda teman

Livet i den monetara unionen — gemensam valuta, kapitalmarknadsunion och
integration

Juha Kilponen, Jarmo Kontulainen

Den europeiska ekonomiska och monetara unionen (EMU) inrattades som ett led i den
ekonomiska integrationen mellan landerna i Europa i slutet av kalla kriget for att framja
ekonomisk stabilitet, tillvaxt och sysselsattning. EMU grundades pa en politisk
kompromiss dar medlemsstaterna avstod fran sjalvstandig penningpolitik och nationella
valutor till férman for det gemensamma intresset. Syftet med férdraget om den
ekonomiska och monetara unionen var att skapa ett gemensamt ramverk for den inre
marknaden och framja samordningen av medlemsstaternas ekonomiska politik.
Samtidigt antogs att den ekonomiska konvergensen gradvis fordjupas pa den
gemensamma marknaden. Som framsta mal for den gemensamma penningpolitiken
stalldes prisstabilitet, och ECB gavs en stark de jure sjalvstandighet gentemot nationella
organ och EU-organ (artikel 130 i FEUF).

De ekonomiska fordelarna med en gemensam valutaunion ansags uppvaga nackdelarna
med att inte ha en egen penningpolitik och valuta, aven om det allmant ansags att
euroomradet inte uppfyllde kriterierna for en optimal valutaunion. Denna valutaunion
saknade egen fiskal kapacitet och budget, egna skatteregler och egen banktillsyn samt
effektiva och tillrackliga riskférdelningsmekanismer, delvis pa grund av att den
gemensamma kapitalmarknaden var underutvecklad.?

De forsta tio aren i valutaunionen var framgangsrika. Internationaliseringen av handeln
och en penningpolitik som stravade efter prisstabilitet framjade stabil inflation och
ekonomisk tillvaxt. Medlemsstaterna i valutaunionen drog nytta av den inre marknaden
och de forbattrade finansiella foérhallandena. Den globala finanskrisen och skuldkrisen i
euroomradet avbrét dock den goda utvecklingen. Aven om valutaunionen hade skapat
prisstabilitet lyckades den inte i euroomradet uppna onskad hallbar tillvaxt i jamforelse
med Kina och Foérenta staterna. Tillvaxten avtog i ekonomierna inom euroomradet och
de offentliga underskott som ackumulerats under de forsta tio aren visade sig vara
ohéllbara i vissa medlemsstater. Inflationen sjonk under en lang tid langsammare an
malet och ECB:s styrrantor sanktes och holls nara den effektiva nollrantegransen fram
till energikrisen efter pandemin. Den avmattade tillvaxten och dess bakomliggande
faktorer pressade ned den langsiktiga reella jamviktsrantan, dvs. den penningpolitiskt
neutrala rantenivan, bade i euroomradet och globalt. Euroomradet befann sig lange i en

2 Litteraturen om optimala valutaomraden harstammar fran artiklar fran 1960-talet av Mundell
(1961) och McKinnon (1963). Se dven Kenen (1981).
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situation som liknade en likviditetsfalla, dar penningpolitikens férmaga att stimulera
ekonomin var begransad.?

Kriser och smartpunkter i valutaunionen

Kriserna avsldjade svagheterna i valutaunionen: dess institutionella bas var tunn utom
nar det gallde den gemensamma penningpolitiken. Maastrichtférdraget byggde pa
antagandet att gemensamt éverenskomna regler skulle racka till for att sakerstalla en
stabil och gynnsam utveckling. Trovardigheten i den sa kallade no bail-out-regeln (artikel
125 i Lissabonférdraget) visade sig dock vara svag redan fran boérjan. Stabilitets- och
tillvaxtpakten, som &r en del av EU:s och valutaunionens ryggrad, har trots andringar
inte sakerstallt hallbarheten i medlemsstaternas offentliga finanser.*

De fragmenterade finansmarknaderna, de outvecklade kapitalmarknaderna, problemen
med banktillsynen och de europeiska bankernas &verdrivna risktagning ledde till att
bankrisker och landerrisker koncentrerades till vissa medlemsstater och avsldjade att
bade de marknadsbaserade och de fiskala mekanismerna for riskdelning och resolution
var ofillrackliga. Valutaunionen och EU saknade bade férméga och resurser att
stabilisera medlemsstaternas ekonomiska utveckling under kriserna pa annat satt an
med hjalp av den gemensamma centralbanken.

De kraftiga penningpolitiska interventionerna och de nya penningpolitiska instrument
som inrattats i krissituationer har varit effektiva och nddvandiga nar det galler att
stabilisera finansmarknaderna och prisdynamiken. A andra sidan kan &tgardernas
bestandighet och obligationsinnehavarnas foérvantningar om att centralbanken ska
fungera som en sista marknadsgarant ha minskat incitamenten for en hallbar
finanspolitik och 6kat risken for att penningpolitiken underordnas finanspolitiken samt att
incitamenten for ekonomiska reformer férsvagas ytterligare.

3 Detta bemodttes i ECB:s dversyn av den penningpolitiska strategin 2021, som resulterade i ett
symmetriskt inflationsmal pa 2 procent. | den nya strategin beaktades ocksa behovet av en stark
och langvarig expansiv penningpolitik nara nollrantegransen.

4 Stabilitets- och tillvaxtpakten ar ett regelverk som bestar av EU-lagstiftning och som samordnar
medlemsstaternas finanspolitik. Den forsta versionen ingicks 1997.
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Utover utvecklingen av nya penningpolitiska instrument har férmagan att anpassa sig till
kriser inom valutaunionen férbattrats genom inrattandet av den europeiska
stabilitetsmekanismen (ESM), bankunionen och EU:s aterhamtningsinstrument (NGEU).
Genom dessa atgarder har dock valutaunionen narmat sig en fiskal union.
Medlemsstaternas offentliga finanser har bliviti mer sammanflatade genom
gemensamma finansiella instrument. Detta konkretiserar sig som en 6kning i de utgifter
som gemensamt beslutas och finansieras pa EU-niva och som skuldemissioner fran EU-
institutionerna samt mer implicit som ett 6kat gemensamt ansvar nar en medlemsstat
hamnar i betalningssvarigheter.® Det mest framtrddande exemplet pa det senare ar EU:s
aterhamtningsinstrument (NGEU) som innebar att medlemsstaternas offentliga utgifter
bérjade finansieras med skuld som emitterats av EU. Betalningen av skulden &r i sista
hand beroende av medlemsstaternas skatteintakter och deras egen skuldtagning. De
senaste finansieringsarrangemangen i anslutning till férsvaret av Europa och Ukraina,
Safety Action for Europe (SAFE), och stodpaketet till Ukraina pa 90 miljarder euro,
understryker ytterligare utvecklingen mot en fiskal union.

Bank- och kapitalmarknadsunionen

Utvecklingen av en bankunion och framfor allt en kapitalmarknadsunion har varit oerhort
langsam. Bankunionen har en gemensam tillsynsmekanism (single supervisory
mechanism, SSM). ECB och tillsynsmyndigheterna i de deltagande landerna samarbetar
inom detta nya EU-tillsynssystem. Den gemensamma tillsynsmekanismen utgor grunden
for EU:s bankunion tillsammans med den gemensamma resolutionsmekanismen.
Upprattandet av en gemensam insattningsgaranti i euroomradet har dock stétt pa
problemet med arvskuld (legacy debt). Arvet fran tidigare finanskriser och skuldkriser
bestar av nédlidande Ian i bankernas balansrakningar, skuldrisker i statsobligationer och
kapitalunderskott. Institutionell friktion och politiskt motstand bromsar ocksa
effektiviseringen av banksektorn. Sammantaget férsvarar bristerna i bankunionen i hdg
grad mojligheterna att uppna de potentiella férdelarna med en effektivare
finansférmedling och en jamnare penningpolitisk transmission.

Kapitalmarknadsunionen (capital markets union, CMU) ar ett EU-initiativ som syftar till
att skapa en enhetlig inre marknad for kapital inom hela EU. Det primara malet ar att
sakerstalla likvardiga finansieringsvillkor for foretag, oavsett i vilket land de ar belagna
och att minska bankernas dominans. Ett annat mal ar att 6ka tillgangen till finansiering
for foretag som ar verksamma i EU och diversifiera finansieringskallorna genom att
mojliggdra korsagande mellan foretag.

Malen for kapitalmarknadsunionen ingar ocksa i en bredare stravan att stddja ekonomisk
tillvaxt, innovation och skapande av arbetstillfallen i hela EU. Den centrala delen av

5 Chien et al. (2025) uppskattade ocksa att ECB:s extraordindra penningpolitiska atgarder medfor
betydande implicita Overféringar mellan medlemsstaterna eftersom ECB finansierar
medlemsstaternas kdp av statsobligationer med centralbanksreserver (med samma ranta i alla
centralbanker), men avkastningen pa statsobligationerna varierar mellan medlemsstaterna. |
Forenta staterna uppstar inte en motsvarande situation eftersom Fed begransar sina
vardepapperskop till federala skulder.
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Lettas rapport (2024) handlar om att utveckla kapitalmarknadsunionen i riktning mot en
spar- och investeringsunion (Savings and Investments Union). Syftet med unionen ar att
styra de europeiska hushallens besparingar mot mer riskfyllda och mer Iénsamma
investeringar och aven att locka till sig ytterligare kapital fran utlandet. Aktier och skulder
som foérvaltas direkt eller indirekt av olika investeringsfonder, forsakringsprodukter och
pensionsfonder kan ge en avkastning och ackumulera ett kapital som ar betydligt storre
an vad som ar mojligt med insattningar. Detta kunde ocksa bidra till att diversifiera
investeringarna och férdela riskerna effektivt inom unionen. Hogre avkastning pa lang
sikt skulle ocksa bidra till att tdcka kostnaderna for den krympande befolkningen i
arbetsfor alder, medan de lagre inhemska kapitalkostnader som fdljer av
investeringsverksamheten skulle 6ka EU:s tillvaxtpotential.®

Martinez, Philippon och Sihvonen (2019) beddémer att den viktigaste fordelen med
bankunionen ar att den férhindrar fragmentering av finansmarknaderna. Enligt Martin
och Philippon (2017) och Gourinchas et al. (2016) var dkningen av rantedifferenserna i
sig en av de viktigaste faktorer som férstarkte den kraftiga nedgangen i tillvaxten som
folide av avvecklingen av den finansiella havstangen under den europeiska skuldkrisen.

Fordelarna med kapitalmarknadsunionen (CMU) blir sarskilt tydliga i en situation dar
storningar i utbudet spelar en viktig roll. Dessa chocker har en avgérande inverkan pa
marknadsvardet pa tillgangar. Riskerna kan darfér fordelas effektivt endast genom
gransoverskridande privata kapitalkrav, dvs. i praktiken genom att &gandet av féretag ar
utspritt éver hela euroomradet. | den utstrackning som sadana chocker ar viktiga
drivkrafter for konjunkturcykler i valutaunionen ar de valfardsvinster som uppkommer nar
kapitalmarknadsunionen inrattas betydande. | en artikel av Cimadomo et al. (2021)
undersoks betydelsen av kapitalkanalen, kreditkanalen och den finanspolitiska kanalen
for riskfordelningen i Forenta staterna och euroomradet. Kapitalkanalen fungerar genom
diversifiering av internationella kapitalinvesteringar och kreditkanalen beskriver
mojligheten for privata och offentliga aktorer att lana av internationella banker och jdmna
ut konsumtionen med inhemska besparingar. Den finanspolitiska kanalen majliggor
inkomstoverforingar via en centraliserad finanspolitisk myndighet (t.ex. Fdrenta
staternas federala regering), en gemensam budget (t.ex. i euroomradet) eller
internationella aktorer.

Den viktigaste empiriska slutsatsen i undersdkningen ar att den totala riskdelningen i
euroomradet ar i genomsnitt betydligt svagare och instabilare an i Forenta staterna.
Detta aterspeglar de institutionella skillnaderna mellan regionerna nar det galler
kapitalmarknader, banksystem och finanspolitik. Liknande resultat har kommit fram i en
undersokning av Alcidi et al. (2023). Den finanspolitiska kanalen fungerar sarskilt val i
situationer dar de privata riskdelningskanalerna forsvagas sasom under stérningar pa
finansmarknaden. De ovannamnda riskdelningskanalerna ar i allmanhet komplementara
och inte substitut: en forbattring (eller férsdmring) i en av kanalerna leder vanligtvis till
en forbattring (eller férsamring) ocksa i de andra kanalerna. Dessa resultat tyder pa att
den ekonomiska och monetara unionens férmaga att dampa stérningar i ekonomin och

s ELEC (2024).
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darmed oOka det ekonomiska valbefinnandet kan starkas avsevart.
Kapitalmarknadsunionen och bankunionen spelar en central roll i detta genom att de
bidrar till att jAmna ut ekonomiska chocker via kapitalkanalen och kreditkanalen.
Erfarenheterna fran Forenta staterna tyder dessutom pa att det finns en positiv extern
effekt mellan den finanspolitiska kanalen och de privata riskdelningskanalerna. Tillampat
pa euroomradet skulle detta innebara att stegen mot en fiskal union ocksa stdoder de
privata riskdelningsmekanismerna i valutaunionen.

Integrationen av kapitalmarknaderna har dock gatt langsamt och reformerna har ofta
stannat halvvags, trots att ekonomerna &r eniga om fbrdelarna med djupare
kapitalmarknader. Stegen har bromsats av bristen pa politisk vilja, olika nationella
bestammelser, undantag fran EU-direktiv i nationell lagstiftning, skattefragor, en splittrad
konkurslagstiftning och otaliga skillnader i féretagskultur och marknadspraxis.” Det ar
dock bra att komma ihag att aven nar det galler utvecklingen av kapitalmarknadsunionen
kravs det framfér allt en mer dynamisk inre marknadsekonomi for att investeringarna ska
styras till de mest riskfyllda objekten i Europa, att det uppstar betydande globala och
konkurrenskraftiga europeiska foretagskoncerner och att detta férhoppningsvis leder till
en 6kning av investeringarna i europeiska féretag och avkastningen pa dem. Pa lang sikt
kommer emellertid kapitalinvesteringarna att floda till den plats dar den foérvantade
avkastningen ar storst i forhallande till risken.

Fordjupad integration

Integrationen av EU har fordjupats framst i samband med kriser dar det gallt att lindra de
omedelbara farhagorna om finansiell stabilitet och prisstabilitet. Detta racker dock inte
till for att utnyttja den fulla potentialen hos valutaunionen. EMU har utvecklats och starkts,
men den nuvarande vag som medlemsstaterna har valt, dar valutaunionen och EU
endast utvecklas genom kriser, ar ocksa problematisk.

For det forsta har integrationen saktat ner, till och med stannat av. Exempel pa detta ar
den langsamma utvecklingen av bankunionen och kapitalmarknadsunionen och de
allvarliga bristerna i den inre marknadens funktion och integration som paverkar den
ekonomiska tillvaxten och produktiviteten negativt. En allvarlig brist pa den inre
marknaden ar att de interna handelshindren enligt Internationella valutafondens analys
motsvarar en tull pa 44 procent fér varor och upp till 110 procent for tjanster.8

Fo6r det andra leder de olika finansieringsinstrument som inrattats i systemets ytterkanter,
och som férvaltas och finansieras av medlemsstaterna, till att systemet blir mer komplext.
Den snabba o6kningen av utgifter som finansieras gemensamt till foljd av
Overenskommelser i krissituationer  fordunklar  ansvarsférdelningen  mellan
kommissionen, medlemsstaterna och Europaparlamentet och skapar ineffektivitet och

7 Se bl.a. Garicano et al. (2025).
8 IMF (2024).

40



bristande insyn i anvandningen av de gemensamma medlen (Lehmus, Nelimarkka och
Vilmi, 2025).°

For det tredje ar ansvaret for aterbetalning av skulderna daligt faststallt. Risken ar att en
allt storre del av den skuld i euro som medlemsstaterna har ansvar for gradvis inte
kommer att ha nagon férutbestdmd finansieringsbas. Den gemensamma, icke-
sakerstallda skulden kommer sa smaningom att bli en bérda for medlemsstaterna och
aven for ECB, och med den nuvarande strukturen kommer den inte att bli en sadan
sakerstalld skuld som det var meningen. | valutaunionen (och i EU) kan man inte néja
sig med en situation dar dkande gemensamma utgifter finansieras enbart med
medlemsstaternas egna skatteinkomster, deras vilja att skuldsatta sig och med ECB:s
kopprogram. Forr eller senare kommer EU att behdva budgetmedel och egna
skatteintakter for att uppna sina makroekonomiska mal och sakerstélla stabilitet.

Med tanke pa valutaunionens korta historia verkar det inte heller troligt att man atergar
till Maastrichtférdraget. Det skulle inte heller vara tillrackligt for att sékerstalla hallbar
tillvaxt och stabilitet i valutaunionen. L6sningen maste sékas i en djupare ekonomisk och
institutionell integration, och den kan besta av féljande element.

For det forsta ar det nédvandigt att férdjupa den inre marknaden pa alla omraden inom
ekonomi och naringsliv. Det behévs mindre 6verlappande och motstridig nationell
reglering, mer gransoverskridande konkurrens och privat kapital for globalt
konkurrenskraftiga projekt.

For det andra skulle de gemensamma utgifterna inriktas pa europeiska kollektiva
nyttigheter. Dessa nyttigheter omfattar bland annat sékerhet, klimat, forskning och stora
strategiska investeringar. En del av utgifterna skulle fungera som automatiska
stabilisatorer vid ekonomiska nedgangar. Europeiska centralbanken skulle gradvis
avveckla de nationella skuldinstrumenten i sin balansrakning och i stallet genomféra
Oppna marknadsoperationer med gemensamt emitterade skuldinstrument som
garanteras av unionens beskattningsratt. Det skulle i Europa skapa en likvid "sakerstalld
obligation” som liknar den amerikanska statsobligationen.

En gemensam finanspolitik skulle féras av ett centraliserat, demokratiskt utsett
finansministerium pa EU-nivd som beslutar om de ovan namnda gemensamma

% Finanspolitiska ad hoc program, sasom NGEU, kan ha betydande effekter pa lang sikt om de
granskas som offentliga investeringar, eftersom de bidrar till att 6ka produktiviteten och de
strukturella reformer som ingar i programmet ar effektiva. | annat fall kan programmens positiva
effekter bli betydligt mindre an férvantat. Om programmens framsta syfte ar konjunkturpolitisk
stimulans uppstar problem med felaktig tidpunkt for finanspolitiska atgarder, byrakrati,
projekturval och tidskravande genomférande. Det finns ocksa en stor frestelse att inkludera
projekt som redan ar klara och som redan har finansierats pa nationell niva i EU-finansieringen. |
sa fall kan programmens positiva effekter utebli och programmen innebar endast finansiering av
underskott med gemensamma medel.

10 Amnet behandlas utférligare i Kilponens och Kontulainens artikel (2026).
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utgifterna och beskattningen. Medlemsstaterna skulle ta ett stérre ansvar an tidigare for
den egna finanspolitiken och budgeten och for den egna skuldhallbarheten, gradvis pa
grundval av principerna om balanserade budgetar.

Det kravs ocksa en reform av EU:s beslutsfattande. Anvandningen av kvalificerad
majoritet vid omrdstningar behdver utvidgas och kravet pa enhallighet bor avskaffas for
att férhindra dédlagen som orsakas av enskilda landers vetoratt. Detta skulle skydda
euroomradet mot framtida kriser, 6ka den ekonomiska tillvaxten och produktiviteten,
starka EU:s geopolitiska och ekonomiska stallning och sakerstalla demokrati och insyn i
beslutsfattandet om anvandningen av gemensamma medel.
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Stablecoins — finansteknik och stormaktspolitik’

Kimmo Virolainen

Det sammanlagda nominella vardet av digitala tillgangar som bygger pa
blockkedjeteknik'?, sa kallade kryptotillgangar, har blivit betydande. Den férsta
kryptotillgangen som byggde pa denna teknik, bitcoin, lanserades i kdlvattnet av den
globala finanskrisen 2009. Ideologin bakom bitcoin syftade till att bryta centralbankernas
monopol och frigbra pengarna fran statlig kontroll. Trots sina ambitidsa mal har
kryptoekosystemet inte lyckats erbjuda ett Overtygande alternativ till det nuvarande
penningsystemet som baserar sig pa sa kallade fiatpengar’® och som bestar av skuld
som centralbankerna emitterat, dvs. centralbankspengar och affarsbankspengar som
bankerna skapat. Bitcoin och motsvarande icke-sékerstallda kryptotillgdngar har visat
sig vara alltfér volatila och de kan inte hantera tillrackligt stora volymer for att uppfylla
rollen som pengar. Aven om bitcoin inte har lyckats na sitt ideologiska mal har den blivit
en betydande spekulativ investeringstillgangsklass.

Nyckeln till den senaste innovationsvagen inom digital finans ar tokenisering. | samband
med kortbetalningar har tokenisering redan ratt lange anvants som en sakerhetsteknik,
dar det verkliga betalkortsnumret ersatts med ett slumpmassigt engadngsnummer vid
betalningstransaktionen. Nar det galler kryptotillgangar avser tokenisering processen for
att digitalt presentera traditionella tillgangar pa en programmerbar plattform, en
blockkedjetoken. Genom att kopiera traditionella tillgangar till blockkedjan kan man dra
nytta av teknikens snabbhet och effektivitet. Den allmanna uppfattningen ar att
tokenisering av tillgangar kan ha en betydande inverkan pa finansmarknadens
infrastruktur.

" Artikeln baserar sig pa Finlands Banks projekt "Digital Finance and Geopolitics”. Medférfattare
var Katja Ahoniemi, Niko Herrala, Juuso Kaaresvirta, Eeva Kerola, Kimmo Koskinen, llari Maatta,
Riikka Nuutilainen, Antti Raukola, Taina Sinivuori och Heli Snellman.

2 Blockkedjan ar den bast kanda formen av teknik fér gemensam huvudbok (distributed ledger
technology, DLT), dar alla datorer som deltar i natverket (noder) har en identisk kopia av
huvudboken. Blockkedjans decentraliserade arkitektur innebéar att varje nod i systemet haller
duplikatkopior av huvudboken i realtid och ocksa verifierar varje transaktion som ager rum innan
den kan laggas till som en ny post. Eftersom alla uppgifter som lagras i en blockkedja ar
tillgangliga for alla fran forsta borjan kan tidigare transaktioner dessutom enkelt kontrolleras och
sparas. Blockkedjeteknik klassificeras efter tillganglighet (offentlig eller privat) och redigerbarhet
(med eller utan tillstand). | offentliga blockkedjor utan tillstdnd kan vem som helst delta i natverket
och lasa och skriva data. Alla transaktioner maste valideras av och vara synliga for alla deltagare.
| privata blockkedjor kravs tillstand for att ansluta sig till och delta i natverket. Deltagarna kan
tilldelas en blandning av |8s- och skrivbehorigheter. (Kalla: Teknikguide for att motverka
varumarkesforfalskning och piratkopiering, European Union Intellectual Property Office:
https://euipo.europa.eu/anti-counterfeiting-and-anti-piracy-technology-quide/sv/shared-ledger-
technologies-blockchain.)

3 Penningvardet ar inte bundet till nagon nyttighet, sdsom guld eller silver.
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| den senaste innovationsvagen ingar ocksa stablecoins™. Stablecoins utlovar en fast
vaxelkurs gentemot den officiella valutan, oftast US-dollar, och de uppfyller darmed
rollen som digitala kontanter. For att uppratthdlla den fasta véaxelkursen maste
emittenterna av reglerade stablecoins placera de mottagna medlen i investeringar som
anses sakra, sasom Kortfristiga statliga skuldférbindelser och andra tillgangar med lag
risk som ar latta att realisera. Man kan betrakta stablecoins som en tokeniserad
presentation av en tillgadngskorg i blockkedjan. Ett centralt kdnnetecken for stablecoins
ar att ingen avkastning pa placeringarna i reserverna betalas till innehavarna utan
avkastningen stannar hos emittenten. Detta skapar ett starkt féretagsekonomiskt
incitament for att emittera stablecoins.

Det totala vardet pa den globala marknaden for stablecoins ar for narvarande nagot éver
300 miljarder US-dollar. Stablecoins i US-dollar dominerar marknaden med mer an 99
procent och de tva storsta emittenterna, Tether (USDT) och Circle (USDC), star
tilsammans fér mer an 80 procent av marknaden. Marknaden for stablecoins i euro har
vuxit, men ar fortfarande mycket liten. Flera europeiska banker och bankgrupper
forbereder eller utreder dock utgivningen av stablecoins.

Stablecoins — fordelar och risker

For narvarande anvands merparten av stablecoins som likviditet i kryptoekosystemets
decentraliserade finansiella tjanster eller handelstjanster eller som tillgangar mellan
kryptoinvesteringar och betalningar. Stablecoins anvands fortfarande i liten omfattning i
traditionella finansiella tjanster. De optimistiska prognoserna om den kraftiga tillvaxten
pa marknaden for stablecoins under de narmaste aren bygger pa antagandet att
stablecoins i allt hogre grad kommer att anvandas for dagliga betalningar och langsiktiga
investeringar.

Stablecoins kan erbjuda lagre kostnader och snabbare transaktioner jamfért med
traditionell betalningsférmedling, eftersom de fungerar i offentliga blockkedjor och
darmed minskar behovet av avstamning mellan de finansiella instituten och systemen.
De kan vara sarskilt attraktiva nar det galler granséverskridande betalningar. Eftersom
blockkedjor inte kanner till nationella granser kan stablecoins dverféras mellan Iander pa
nagra sekunder. Det &r sannolikt svarare att trdnga undan inhemska betalningar, sarskilt
i lander med valutvecklad betalningsinfrastruktur och omedelbara betaltjanster. Foretag
och investerare kan lockas av blockkedjeteknikens tillganglighet 24/7 och dess flexibilitet
genom programmerbarhet med smarta kontrakt. Investerarna far till exempel mojlighet
att kontinuerligt balansera sina positioner utan mellanhdnder och samtidigt generera
avkastning fran varje 6gonblick som en tillgang innehas. Som vardebevarare erbjuder
stablecoins en allmant tillganglig motsvarighet till US-dollar. Trots att de inte ger nagon

4 Det ar vilseledande att betrakta stablecoins som stabil valuta. Det ar inte fraga om en valuta,
och stabiliteten hos dessa tillgangar ar inte heller garanterad. | lagstiftningstexter hanvisas det till
dem med termen "e-pengatoken”.
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avkastning kan de vara attraktiva i lander med svaga och instabila valutor, hdg inflation,
svaga institutioner och ineffektiv betalningsinfrastruktur.

Kostnadseffektiviteten hos blockkedjetekniken har vackt bade hopp om och oro for att
stablecoins rentav kunde ersatta vart traditionella penningsystem i takt med att
digitaliseringen av samhallet framskrider. Banken for internationell betalningsutjamning
(BIS) konstaterar dock att stablecoins inte lampar sig for detta.'® Fortroendet ar karnan i
ett stabilt penningsystem. Banksystemets sakerhetsnat, med omfattande reglering och
insattningsgarantisystem, uppratthaller fortroendet for affarsbankspengarnas lika varde
oberoende av bank. Stablecoins har daremot, trots till synes sakra placeringar i
reserverna, tidvis varit benagna att avvika fran det nominella vardet, vilket visar att de
inte uppfyller det fortroendekrav som stélls pa pengar.

Dessutom konstaterar BIS att stablecoins saknar tva andra viktiga egenskaper som
kravs av pengar: flexibilitet och moralisk integritet. Det maste vid behov vara mgjligt att
flexibelt skapa pengar bland annat for sakerstdlla att betalningssystemen fungerar
smidigt. Skapandet av stablecoins kraver dock alltid férskottsbetalning, och det ar inte
mojligt att snabbt 6ka likviditeten. Moralisk integritet innebar att systemet maste utharda
illegal verksamhet. Det att stablecoins kan rora sig fritt ver granserna gér dem sarbara
for brister som inte uppfyller kraven pa kundkannedom, inklusive penningtvatt. Om det
inte stalls samma krav pa kundkdnnedom pa emittenter och férmedlare av stablecoins
som pa banker, ar det svart att 6vervaka och stoppa illegala betalningar.

Nar mangden av och vardet pa stablecoins och privata kryptotillgangar okar, vaxer
riskerna i fraga om den finansiella stabiliteten. De nya kryptoinvesteringsprodukterna har
gjort dem allmant tillgangliga for saval institutionella investerare som smaplacerare.
Stablecoins vacker oro for spridningsriskerna genom att reserverna skapar kopplingar
mellan marknaden for kryptotillgangar och den traditionella finansmarknaden. Pa samma
satt som nar det gallde penningmarknadsfonder kan misstankarna om tillrackligheten
och likviditeten hos de reserver som innehas av emittenterna av stablecoin goéra
reserverna  sarbara for investerarflykt. Problemen i de amerikanska
penningmarknadsfonderna som blev upptakten till den globala finanskrisen 2007—-2009
fungerar som en paminnelse om att till synes tillrackliga reserver inte gor aktérerna
immuna mot likviditetskriser. P4 samma satt som andra kryptotillgangar ar stablecoins
ocksa forenade med sarskilda tekniska risker (blockkedjans integritet eller sdkerheten
hos digitala planbdcker) som kan utlésa panik hos investerare. Enligt gallande
lagstiftning ar marknaden for kryptotillgangar, inklusive stablecoins, inte en langivare i
sista hand om den drabbas av en likviditetskris.

5 Bank for International Settlements, Annual Economic Report 2025.

6 Marknadspanik och prisfluktuationer kan ocksa drabba investeringsobjekt som anses sakra,
vilket pavisades av trycket pa de amerikanska penningmarknadsfonderna nar den globala
finanskrisen brot ut.
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Stablecoins har 06kat risken foér dollarisering och fér férlorat penningpolitiskt
sjalvbestammande. | lander med svag penningpolitik och instabila valutor kan
stablecoins kopplade till US-dollar bli vanligare som betalningsmedel och sparinstrument
och trdnga undan den inhemska valutan. Till skillnad fran traditionell dollarisering som
kraver kontanter eller bankkonton i utlandsk valuta, kan stablecoins snabbt fa fotfaste i
ekonomin via internet och smarttelefoner.

Ett annat orovackande scenario ar att stablecoins permanent lagras pa kontoliknande
plattformar och det skulle leda till ett utfldode av bankernas insattningar fran hushall.
Bankerna blir da tvungna att forlita sig pa dyrare och mindre stabila finansieringskallor,
vilket skulle forsamra deras mojligheter att ge krediter till féretag och hushall. Dessa
krediter kan inte ersattas med stablecoins, eftersom utgivningen av dem inte ar férenad
med skapandet av affarsbankspengar som i bankverksamheten.'” Regelverket forbjuder
i allmanhet emittenter av stablecoins att betala ranta till innehavarna, men det finns
omvagar for betalning av avkastning. Diskussionen om att tillata betalning av avkastning
fortsatter bland annat i Férenta staterna.

Stablecoins som stormaktspolitiskt instrument

Overgangen till en mer multipolar varld och den dkade konkurrensen mellan de stora
blocken har lett till att betalningssystem och finansiering har blivit allt viktigare som
instrument for geopolitiskt inflytande.

Foérenta staternas nuvarande administration har uttryckt stoéd for kryptosektorn och
stablecoins. Den antog 2025 GENIUS-lagstiftningen (Guiding and Establishing National
Innovation for U.S. Stablecoins Act) som upprattade ett regelverk for dollarbaserade
stablecoins. Lagstiftningen férvantas trada i kraft i sin helhet fére slutet av januari 2027.
| Europa tradde bestammelserna i EU:s férordning om marknader for kryptotillgangar
(Markets in Crypto-Assets Regulation, MiCA) i kraft i sin helhet i december 2024. Den
amerikanska lagstiftningen ger aktorerna storre flexibilitet, vilket ytterligare kan starka
den globala dominansen for stablecoins i US-dollar.

Ett tydligt motiv till administrationens stdd for stablecoin i Férenta staterna ar viljan att
Oka den internationella anvandningen av dollarn och darmed bidra till att halla
lanekostnaderna under kontroll. Eftersom kortfristiga amerikanska federala obligationer
ar centrala stablecoinreserver, skulle en dkad utgivning av stablecoins kopplade till
dollarn kraftigt 6ka efterfragan pa dessa obligationer och minska den ranteavkastning
som investerarna kraver av dem. Preliminara forskningsresultat tyder pa att utgivningen
av stablecoins faktiskt har fatt kostnaderna for finansiering med amerikanska federala
kortfristiga obligationer att minska nagot.'”® Representanter for den amerikanska

7 Affarsbankspengar uppstar nar kunderna lyfter krediter frdn banken och banken bokfor
bankinsattningar pa kundernas konton. En bankinsattning pa en kunds konto ar en utfastelse fran
banken att pa kundens begaran ge kontanter till kunden.

8 Aldasoro, Ifiaki och Ahmed, Rashad: Stablecoins and safe asset prices (May 06, 2025). (SSRN:
https://ssrn.com/abstract=5242448).
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regeringen tror att marknaden for stablecoin kan vaxa med upp till 2—3 biljoner (2 000—
3 000 miljarder) US-dollar under de narmaste fem aren.

Vid beddmningen av konsekvenserna for den amerikanska statsobligationsmarknaden
maste man dock beakta att de amerikanska penningmarknadsfondernas totala tillgangar
for narvarande uppgar till cirka 7,4 biljoner US-dollar och utestdende amerikanska
statsobligationer cirka 30 biljoner US-dollar. Eftersom Foérenta staternas centralbank Fed
dessutom av penningpolitiska skal sannolikt vill halla marknaden for kortfristiga rantor
under kontroll, skulle aven en betydande 6kning av antalet stablecoins sannolikt ha en
begransad effekt pa den totala federala finansieringskostnaden.

President Trumps osedvanliga, oférutsagbara och instabila politik bidrar till en mer
fragmenterad global ordning. Investerarna omvarderar olika valutors internationella roll i
ett lage med Okad osakerhet och en bevapnad ekonomisk politik som driver
stormaktspolitiska mal. Aven om US-dollarn fortfarande dominerar ifragasétts dess
6verhoghet alltmer. Detta kan skapa en mdgjlighet att starka eurons internationella roll.®

Dollarns styrka har inte enbart baserat sig pa ekonomiska faktorer utan ocksa pa Férenta
staternas militara styrka. Europa maste starka sitt forsvar och se till att det inte forsvagas
av det strategiska beroendet av vare sig st eller vast. Digital suveranitet ar central. Inom
digital finansiering har Europa valt en annan vag an USA. Eurosystemets projekt for en
digital euro syftar till att den digitala ekonomin i Europa ska vila pa en solid grund som
bygger pa centralbankspengar. En tillférlitlig och fungerande digital euro stdder ocksa
den internationella anvandningen av euron. Samtidigt gér eurosystemet ett pilottest med
avveckling av blockkedjebetalningar i centralbankspengar pa kapitalmarknaden.

Det ar valkant att euroomradet fortfarande saknar en saker tillgdng som ar jamférbar
med Foérenta staternas federala statsobligationer och som skulle ha en djup och likvid
sekundarmarknad. Denna klyfta hdmmar den finansiella integrationen och begransar
eurons internationella roll. De 6kade finansieringsbehoven fér europeiska kollektiva
nyttigheter som den senaste tidens kriser har aktualiserat kan skapa mdjligheter att
emittera nya gemensamma obligationer — med viktiga férbehall om villkoren for
gemensamma projekt och efterlevnaden av en hallbar finanspolitik.

19 Kina har drivit ett ambitiést program for att stéarka yuanens (RMB) internationella roll. Dessa
ambitioner férsvaras dock av att kapitalrérelserna och likviditeten pa marknaden ar begransade.
Kina har intagit en mycket forsiktig hallning nar det galler kryptotillgdngar genom att férbjuda
utgivning av alla slags privata kryptotillgangar.
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Sammanfattning

Kryptotillgadngarna, inklusive stablecoins, utgdr for narvarande ingen betydande risk for
den finansiella stabiliteten, men deras kopplingar till det traditionella finansiella systemet
Okar och kraver noggrann Oovervakning. Den gransoverskridande naturen hos
stablecoins innebar stora svarigheter for de nationella regelverken och for
datainsamlingen, vilket forsvarar en effektiv hantering av riskerna i anslutning till
makrotillsyn, makroekonomi, verksamhet och penningtvatt.

Den 17 juli 2023 offentliggjorde Financial Stability Board (FSB) sitt globala regelverk for
kryptotillgangar.?® Rekommendationerna pa hog niva till de globala stablecoin-
arrangemangen syftar till konsekvens och effektiv reglering och tillsyn av nationella
strategier, utan hinder av konkurrens och innovation. Det globala genomférandet av
FSB:s rekommendationer ar fortfarande ojamnt. En starkare global samordning av
regleringen av stablecoin skulle vara mycket énskvard.

Stablecoins roll i dagliga betalningar och langsiktiga investeringar aterstar att se. | de
flesta lander med moderna banksystem och stabila valutor finns och kommer det att
finnas battre alternativ till massbetalningar, inklusive den digitala euron. Det ar dock
mojligt att betydande foérandringar sker inom olika finansiella tjanster. Uppfdljning,
datainsamling och riktad analys ar viktiga.

Det allmanna kan stédja utvecklingen for att trygga ett stabilt och tillforlitligt
penningsystem utan att begransa innovationerna foér mycket. | framtidens finansiella
system kan centralbanken till exempel erbjuda en riskfri tillgangspost till
blockkedjeplattformar via tokeniserade centralbanksreserver, och tokeniserade
bankinsattningar kan ge likadana effektivitetsvinster som stablecoins.

En ny era for det internationella penning- och valutasystemet kraver en strategisk
omvardering av eurons internationella roll. Euroomradet har flera styrkor -
rattsstatsprincipen, demokratin och starka institutioner — men det saknar djup och bredd
pa kapitalmarknaden, inklusive ett tillrackligt utbud av sakra tillgangar i euro. En starkare
internationell roll for euron skulle bidra till att forskjuta balansen till ett mindre
regelbaserat och mer maktbaserat globalt valutasystem.

20 Financial Stability Board: FSB Global Regulatory Framework for Crypto-asset Activities, 17 July
2023.
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Sakerheten vid natbetalningar — Finansinspektionen rekommenderade bankerna
flera atgarder som forbattrar sakerheten vid natbetalningar

Kaisa Tukiainen, Samu Kurri, Jussi Terho
Inledning — forandringarna i omstéandigheterna for natbetalningar i Finland

Antalet bedragerier i anslutning till natbetalningar har under de senaste aren 6kat klart i
Finland. Okningen har bade fér konsumenterna och aktdrerna i banksektorn inneburit ett
Okat behov av att bekdmpa bedragerier. Enligt uppgifter som Finanssiala ry (FA) samlat
in fran bankerna uppgick forlusterna till foljJd av ekonomiska bedragerier och
betalningsmedelsbedragerier till nastan 72,5 miljoner euro 2025.2' Bedragerier som
galler betalningar sysselsatter ocksa polisen. Enligt centralkriminalpolisens statistik
uppgick vinningen av natbedrageribrott till 88 miljoner euro 2025 och fér dessa
bedragerier registrerades 6ver 10 000 polisanmalningar.22 Den faktiska vinningen av
brotten ar dock sannolikt stérre an sa, eftersom alla bedragerier inte anmals till polisen.

Finansinspektionens atgarder for att 6ka sakerheten vid natbetalningar och
rekommendationer till bankerna

Finansinspektionen rekommenderade i april 2024 bankerna att utveckla kontrollerna av
nat- och mobilbetalningar sa att anvandarna far mangsidigare méjligheter an tidigare att
faststalla sakerhetsgranser fér sina girobaserade betalningar. Dessutom
rekommenderade Finansinspektionen bankerna att férbattra monitoreringen av
betalningar sa att de i allt hdgre grad kan stoppa betalningar som avsevart avviker fran
kundens tidigare betalningshistorik, till exempel enligt betalningens storlek eller de
mottagare till vilka kunden tidigare skickat betalningar.z

Atgirder som bankerna vidtagit

Finansinspektionen foljde sarskilt genomférandet av rekommendationerna om gireringar
2025. Utifran den uppfdljande bedémningen av hur rekommendationerna efterlevts har
aktorerna i banksektorn 6kat olika sakerhetsatgarder, vilket har lett till att antalet lyckade
bedragliga betalningstransaktioner redan har minskat i en del av bankerna. De stéandiga
forandringarna i omvarlden forutsatter dock kontinuerlig uppféljning samt att man
forbereder sig for nya bedrageriscenarier och utvecklar sakerhetskontrollerna.
Banksektorn papekade i den uppféljande beddmningen att bekampningen av
bedragerier i foretagen for narvarande prioriteras hogt i sektorn. Bland annat utbildar
bankerna regelbundet bade sin personal och sina kunder. Andra praktiska atgarder ar
att starka processerna och dka antalet anstallda.

21 Suomalaisilta yritettiin huijata 148 miljoonaa euroa 2025 | Finanssiala.

22 Centralen for utredning av penningtvatts arsberattelse 2024.

23 Uppfoljande beddmning av sékerheten vid onlinebetalningar — rekommendationer till
kreditinstituten — 2025 - www.finanssivalvonta.fi.
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Manga banker svarade i den uppféljande bedémningen att de redan har landerspecifika
begransningar for girobaserade betalningar. Manga banker uppgav ocksa att kunderna
for narvarande kan begransa gireringar i nat- och mobilbanker till utvalda Iander och att
en del banker av sakerhetsskal har infort en forhandsinstalld begransning som férhindrar
betalningar fran Finland till utlandet. En del banker har ocksa helt sparrat avgaende
utlandsbetalningar i sina nat- och mobilbanker. Bankerna hade gjort forbattringar ocksa
i andra kontrollmekanismer, till exempel genom att inféra fordrdjningar vid
ibruktagningen av bankernas autentiserings- och identifieringsapplikation nar
applikationen laddas ned till en ny apparat, exempelvis en mobiltelefon. Vidare har
bankerna preciserat innehallet i de verifieringsmeddelanden som de skickar ut, bland
annat genom att 6ka varningarna fér eventuella bedrageriforsok.

Det ar allmant kant att brottslingar utnyttjar flerkanalssystem och fragmenterade
granssnitt, vilket gor det svart att upptacka bedragerier. Till exempel ar bedragerier dar
en kund styrs via falska sidor vanliga och svara att bekampa. | diskussionerna med
bankerna betonades att det ar viktigt att sékerstalla att det inte uppstar onédiga hinder
for ett effektivt och valgrundat utbyte av information om bedragerier. Ett effektivt
samarbete och informationsutbyte, bland annat nar det galler bedrageritrender och
bedragerimetoder, gér det mojligt att upptacka bedragerier och bedrageriférsok i god tid,
stoppa dem och vidta andra nédvandiga atgarder. Hindren for informationsutbyte mellan
bankerna bromsar bekampningen av bedragerier. | Finland far bankerna for narvarande
dela information endast via kundstérningsregistret och i det far endast foras in uppgifter
om brott som riktat sig mot kreditinstitut. Kreditinstituten kan inte fora in uppgifter om
brott mot kunder i registret, till exempel uppgifter om mellankonton som anvants for brott.
Finansinspektionen har inlett diskussioner med olika myndigheter for att undanréja
hinder for informationsutbyte i lagstiftningen.

Finansinspektionens rekommendationer till bankerna

Utifran den uppféljande beddémningen 2025 rekommenderade Finansinspektionen
bankerna flera atgarder som forbattrar sakerheten vid natbetalningar.
Finansinspektionen rekommenderade bankerna bland annat att utveckla
kontrollfunktionerna sa att anvandarna far mangsidigare majligheter an tidigare att
faststalla sakerhetsgranser for sina girobaserade betalningar. Enligt forordningen om
omedelbara betalningar ska kreditinstituten tillhandahalla en tjanst dar kunden sjalv kan
faststélla en grans i euro per betalning eller per dag fér omedelbara betalningar.
Kreditinstituten bor dock erbjuda detta ocksa per betalning och per dag fér girobaserade
betalningar som  utgdér vanliga gireringar. Dessutom rekommenderade
Finansinspektionen att kreditinstituten faststaller en standardgrans per betalning och per
dag fér girobaserade betalningar, om kunden inte sjalv har gjort det. Fér en andring av
sakerhetsgranserna ska det ocksa kravas stark autentisering i enlighet med 85 ¢ § 1
mom. 3 punkten i betaltjanstlagen.

Pa basis av observationerna i den uppféljande bedémningen ska bankerna évervaka de

girobaserade betalningarna som en del av bedrageribekdmpningen. Bankerna bér dock
utveckla évervakningen av bedragerier i realtid sa att den ocksa omfattar faktorer som
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ar relaterade till kundens beteende, sasom betalningshistorik, transaktionstid och
betalningskanal. Avvikande betalningstransaktioner ska identifieras och vid behov
avbrytas innan skada uppkommer. Dessutom rekommenderade Finansinspektionen att
en tillaggsbekraftelse ska begaras vid tvivelaktiga betalningstransaktioner och att en
fordrojning infors bland annat i samband med ibruktagningen av ett nytt
identifieringsverktyg.

Forordningen om omedelbara betalningar tradde i kraft 2025

EU-férordningen om omedelbara betalningar tradde i kraft stegvis under 2025, och fran
och med den 9 oktober har alla banker i euroomradet varit skyldiga att kunna skicka
omedelbara betalningar och tillampa de 6vriga kraven i férordningen om omedelbara
betalningar. Den stoérsta férandringen ar att omedelbara betalningar i euro ska
genomféras pa tio sekunder under alla tider pa dygnet i eurolédnderna, inklusive
veckosluten. Samtidigt tradde kravet om avstdmning av betalningsmottagarens namn
och kontonummer i alla girobaserade betalningar i kraft.2

Kontrollen av betalningsmottagaren syftar till att férhindra att betalningar hamnar pa fel
konto och minska sadana bedragerier dar kunderna vilseleds att betala till fel mottagare.
Avstamning av kontonummer och namn 6kar sakerheten och kan férhindra saval fel som
bedragliga transaktioner. Samtidigt férsvarar de snabbare betalningarna identifiering och
bekampning av bedragerier, eftersom pengarna dverfors nastan i realtid.

| Europeiska unionen fortsatter antalet bedragerier att 6ka

Europeiska bankmyndighetens (EBA) och Europeiska centralbankens (ECB)
bedragerirapport ger en samlad beskrivning av forlusterna till f6ljd av bedragerier i
Europeiska unionen. Det totala vardet av bedragerier steg till 4,2 miljarder euro 2024
jamfort med 3,5 miljarder euro 2023. Ar 2024 uppgick de totala transaktionsforlusterna
till 2,2 miljarder euro (en arlig 6kning pa 16 procent), férlusterna fran betalningar med
kort som utfardats i EU/EES-omradet till 1,329 miljarder euro (en arlig 6kning pa 29
procent) och férlusterna for direktdebiteringar, kontantuttag och elektroniska pengar till
239 miljoner euro (en arlig 6kning pa 64 procent). Stark autentisering ar fortfarande en
effektiv kontroll nar det galler att forhindra bedragerier, sarskilt nar det galler
kortbetalningar. Natbedragerier som bygger pa manipulering av betalare, dar brottslingar
lurar offer att ldmna ut sina bankuppgifter med hjalp av trovardiga men falska
meddelanden eller webbplatser, och andra nya typer av bedragerier dkar, och det kravs
nya atgarder for att bekampa dem.2s

De forluster som bedragerierna medférde for betaltjdnstanvandarna férdelades pa olika
satt i fraga om olika betalningsinstrument. Ar 2024 stod betaltjdnstanvéandarna for 38

24 Se Finansinspektionen rekommenderar flera atgarder for bankerna for att 6ka sakerheten vid
onlinebetalningar — forordningen om omedelbara betalningar 6kar snabbheten men ocksa
riskerna — 2025 -www.finanssivalvonta.fi

25 Se EBA and ECB Report on Payment Fraud.pdf.
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procent av forlusterna fér kortbetalningar och 53 procent av forlusterna for
direktbetalningar och kontantuttag i Europeiska unionen. Foér transaktioner med
elektroniska pengar var deras andel 26 procent. Daremot stod betaltjanstanvandarna
nar det galler bedragerier i samband med gireringar for cirka 85 procent av alla forluster
2024.

Framtidsutsikter — EU-lagstiftningens inverkan pa bedrageribekampningen

Europaparlamentet informerade i november 2025 om att Europeiska unionens
kommission och Europeiska unionens rad har natt en éverenskommelse om det tredje
betaltjanstdirektivet (PSD3) och den nya betaltjanstférordningen (PSR). Den tekniska
finslipningen pagar dock fortfarande.

Lagstiftningspaketet kommer att innehalla nya verktyg for bekdmpning av bedragerier.
Avsikten ar att lagstiftningen ocksa ska forbattra betaltjanstanvandarnas skydd mot i
synnerhet natbedragerier och missbruk av information. Enligt prelimindra uppgifter
kommer de nya bestdmmelserna ocksa att utvidga betaltjanstanvandarnas ratt att krava
aterbetalning av medel vid bedragerier, sarskilt nar bedrageriet utforts genom att nagon
upptratt som féretradare for tjansteleverantéren. Om en betaltjanstleverantér inte inrattat
behdvliga mekanismer for bekampning av bedragerier skulle den sta for de forluster som
drabbat konsumenterna.2¢

Banksektorns atgarder racker dock inte i sig till fér att férhindra bedrégerier. Aven de
sociala medieplattformarnas, sékmotorernas och teleoperatérernas roll i bekampningen
av bedragerier bor starkas for att effektivare foérhindra spridning av annonser och lankar
som leder till bluffwebbplatser. PSD3 och PSR samt férordningen om digitala tjanster
(Digital Services Act) Okar webbplattformarnas ansvar. En webbplattform ska bli
ersattningsskyldig om den har informerats om att det finns bedragligt innehall pa
plattformen och den inte raderar det. Annonsérer av finansiella tjanster bér dessutom for
stora webbplattformar och s6kmotorer intyga att de har lagliga tillstand (eller officiella
undantag) att tillhandahalla dessa tjanster i det landet eller att de annonserar fér nagon
som har tillstand.

2% Se https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/202511211PR31540/payment-
services-deal-more-protection-from-online-fraud-and-hidden-fees.
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Huijaukset rajussa kasvussa vuonna 2024 | Finanssiala

Antalet anmélda misshandelsfall minskade med 2,6 procent och antalet rdn med 5,1
procent enligt de prelimindra uppqifterna for ar 2024 | Statistikcentralen

Centralen for utredning av penningtvatts arsberattelse 2024.

Uppféliande beddémning av sdkerheten vid onlinebetalningar — rekommendationer till
kreditinstituten — 2025 - www.finanssivalvonta.fi.

Finansinspektionen rekommenderar flera atgarder for bankerna for att 6ka sakerheten
vid onlinebetalningar — forordningen om omedelbara betalningar 6kar snabbheten men
ocksa riskerna — 2025 -www.finanssivalvonta.fi

EBA and ECB Report on Payment Fraud.pdf
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/202511211PR31540/payment-
services-deal-more-protection-from-online-fraud-and-hidden-fees

54


https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-12/1709846a-84d9-47cf-86a0-b155efb34d66/EBA%20and%20ECB%20Report%20on%20Payment%20Fraud.pdf

Bilaga 1. Finlands Banks bokslut for 2025

Bankfullmaktige faststallde vid sitt sammantrade den 13 mars 2026 Finlands Banks
resultatrékning och balansrakning fér 2025 och beslutade som en atgard gallande
resultatet for rakenskapsperioden 2025 att vinst inte ska delas ut for
rakenskapsperioden 2025.
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Bokslut

13.03.2026

Bankfullmaktige har i dag faststéllt Finlands Banks bokslut pa framstallning av Finlands Banks direktion. Finlands Banks
reviderade resultat for rakenskapsaret 2025 ar liksom féregaende ar noll euro efter upplosning av avsattningar.
Verksamhetsresultatet fér 2025 var —215 miljoner euro (-1 027 miljoner euro 2024) och det ticktes genom upplésning av
den generella avsattningen.

Det negativa verksamhetsresultatet aterspeglar en strukturell réanterisk. Den har uppstatt i Finlands Banks balansrdkning
genom Eurosystemets penningpolitiska kdpprogram och realiserades nar ECB-radet hdjde Eurosystemets styrréantor 2022
och 2023 f6r att motverka en for snabb inflation. De vardepapper som forvarvades av penningpolitiska skal koptes genom
att det skapades centralbankspengar, som i och med affdrsbankernas inldning redovisas som en skuldpost i centralbankens
balansrakning. Denna skillnad i rdntebindningen for tillgangar med fast rénta och skulder med rorlig rénta som uppstatt
genom forvarven har tyngt verksamhetsresultatet.

Fastan réntan pa centralbanksinlaningen har sjunkit sedan juni 2024 med 2 procentenheter, éversteg rantekostnaderna for
overskottslikviditeten i balansrakningen fortfarande intikterna pa penningpolitiska instrument och finansiella tillgangar. Ar
2025 var den genomsnittliga inlaningsrantan pa centralbanksinlaningen 2,26 %, och pa affarsbankernas inlaning betalades
-1 892 miljoner euro i ranta (2024: 3,73 % och -3 697 miljoner euro). Rantenettot for 2025 pa -227 miljoner euro var 881
miljoner euro storre an dret innan.

Bankens innehav av penningpolitiska vardepapper, som huvudsakligen bestar av obligationer emitterade av finska staten,
minskade under aret fran 82 miljarder euro till 71 miljarder euro. Dessa vardepapper ar langfristiga obligationer, varfér
obligationerna och den centralbanksinldning som &r motpost fér dem pa skuldsidan kommer att kvarsta lange i Finlands
Banks balansrakning.

Resultatet av centralbanksverksamheten, som inkluderar bade ranteintakterna pa Finlands Banks finansiella tillgangar och
bankens andel av Eurosystemets penningpolitiska réntenetto, utgjorde —122 miljoner euro (2024: -937 miljoner euro).
Finlands Banks och Finansinspektionens verksamhetskostnader och verksamhetsintakter, exklusive kostnaderna for
anskaffning av sedlar och avgiften till pensionsfonden, var =78 miljoner euro (2024: =73 miljoner euro).
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Balansrakning

31.12.2025

Mn euro 31.12.2025 31.12.2024

TILLGANGAR

1 Guld och guldfordringar 5161 3532

2 Fordringar i utlandsk valuta p4d hemmahdrande utanfér euroomradet 13637 13619
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 5066 5436
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa |an och andra externa
tillgangar 8572 8183

3 Fordringar i utlandsk valuta pd hemmahdorande i euroomradet 313 448

4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfér euroomradet 814 5

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till ~

5 penningpolitiska transaktioner 290

6 Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet 0 9

7 Vardepapper i euro utgivna av hemmahoérande i euroomradet 72281 82417
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 70764 82255
Andra vardepapper 1516 162

8 Fordringar inom Eurosystemet 19 639 28996
Andel i ECB 185 185
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Mn euro 31.12.2025 31.12.2024
Fordringar motsvarande éverforing av valutareserver 737 737
TARGET-fordringar 11727 20897
Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet 6880 6951
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 111 227

9 Ovriga tillgdngar 711 854
Euroomradets mynt 38 39
Materiella och immateriella anldggningstillgangar 90 83
Ovriga omsattningstillgangar 30 30
Diverse 553 701

Summa tillgdngar 112556 130170
P4 grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.

Mn euro 31.12.2025 31.12.2024

SKULDER

1 Utel6pande sedlar 27062 26541

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
2 penningpolitiska transaktioner 61476 77363
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 2465 2725
Inlaningsfacilitet 59011 74 638

3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 5 -

4 Skulder i euro till 6vriga hemmahérande i euroomradet 4781 5480

5 Skulder i euro till hemmahdérande utanfor euroomradet 3084 4950

6 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdérande i euroomradet - -

7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahd&rande utanfér euroomradet - -

8 Motpost till sdrskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 4080 4390
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Mn euro 31.12.2025 31.12.2024
9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Ovriga skulder 54 73
11 Varderegleringskonton 5624 4852
12 Avsattningar 3449 3579
Riskavsattningar 2843 2977

Andra avsattningar 606 602

13 Kapital och reserver 2941 2941
Grundfond 841 841

Reservfond 2100 2100

14 Arets vinst - -
Summa skulder 112556 130170

Helsingfors den 24 februari 2026

FINLANDS BANKS DIREKTION

Olli Rehn, direktionens ordférande

Marja Nykéanen, direktionens vice ordférande

Tuomas Valimaki, direktionsmedlem
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Resultatrakning

31.12.2025

Mn euro 1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024
1 Rénteintakter 2002 3210
2 Réntekostnader -2228 -4 318
3 RANTENETTO -227 -1108
4 Valutakursdifferenser 14 435
5 Prisdifferenser pa vardepapper 209 89
6 Vérderingsforluster pa valutor och vardepapper -148 -72
7 Férandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker -81 -454

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER -232 -1110
8 Avgifts- och provisionsnetto 111 174
9 Nettoresultat av sammanldggning av monetara inkomster -6 -7
10 Andel av ECB:s vinst - -
11 Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar 5 5

RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN -122 -937
12 Ovriga intakter 52 49

Verksamhetskostnader -145 -138
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Mn euro 1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024
13 Personalkostnader -69 -68
14 Avgift till pensionsfonden -10 -10
15 Administrationskostnader -49 -44
16 Avskrivningar av anldggningstillgangar -12 -11
17 Kostnader for anskaffning av sedlar -5 -6
18 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT -215 -1027

Pensionsfondens resultat - -
19 Pensionsfondens intakter 40 51
20 Pensionsfondens kostnader -40 -51
21 Férandring av avsattningar 215 1027
22 ARETS RESULTAT - -

Helsingfors den 24 februari 2026

FINLANDS BANKS DIREKTION

Olli Rehn, direktionens ordférande

Marja Nykéanen, direktionens vice ordférande

Tuomas Valimaki, direktionsmedlem
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Redovisningsprinciper
31.12.2025

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillampar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-radet, och boksluten upprattas enligt
dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank faststaller bankfullmaktige grunderna for bankens

bokslut pa framstéllning av direktionen.

Finlands Banks resultatrékning innehaller ocksa intékterna och kostnaderna for Finlands Banks pensionsfond och
Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade redovisningsprinciper géller inte pensionsfondens bokféring.
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2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlandsk valuta och guld

Tillgdngarna och skulderna i utldandsk valuta och guld omréknas i bokslutet till euro enligt kurserna pa balansdagen. Om
bokslutsdagen infaller pa ett veckoslut, anvands valutakurserna fér narmast foregaende bankdag. Alla poster varderas
valuta for valuta. Varderingsdifferenser som beror pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa
prisférandringar pa vardepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrédkningen pa varderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de 6verstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare redovisats pa
varderegleringskonton i balansrdkningen. Resultatforda, orealiserade forluster aterfors inte under foéljande rakenskapsar.
Differenser som beror pa pris- och kursférandringar avseende guld redovisas i en post. Under rdkenskapsaret realiserade
valutakursvinster och valutakursférluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.

Valuta 31.12.2025 31.12.2024
US-dollar 1,1750 1,0389
Japanskayen 184,0900 163,0600
Svenska kronor 10,8215 11,4590
Schweiziska franc 0,9314 0,9412
Brittiska pund 0,8726 0,8292
Kanadensiska dollar 1,6088 1,4948
Sarskilda dragningsratter (SDR) 0,8579 0,7972
Guld 3669,1060 2511,0690

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intdkterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intékter och kostnader resultatfors.
Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella vardet fér obligationer periodiseras under 16ptiden. Vinster
och forluster pa grund av prisférandringar pa obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pa varderegleringskonton. Orealiserade forluster resultatférs om de
overstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare redovisats pa varderegleringskonton i
balansrakningen. Resultatférda, orealiserade forluster aterférs inte under féljande rakenskapsar. Bade vardepapperen i
utlandsk valuta och vardepapperen i euro varderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett
vardepappersslag eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for vardepappersslaget eller
nettogenomsnittskursen for valutan pa motsvarande satt fore ingangen av foljande rakenskapsar.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften varderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell
nedskrivning.
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Andra vardepapper

Omsattningsbara vardepapper och motsvarande tillgdngar varderas vardepapper for vardepapper med anvandning av
antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa balansdagen. Vid varderingen 2025 anvdndes marknadens
mittkurs den 31 december 2025.

Omsattningsbara investeringsfonder varderas till marknadspris netto (fond fér fond) och inte pa basis av de underliggande
tillgangarna, under forutsattning att de uppfyller vissa pa forhand faststallda kriterier som narmast hanfor sig till Finlands
Banks inflytande i fondens dagliga verksamhet, fondens rattsliga stéllning och bedémningen av investeringens utveckling.
Nagon nettning forekommer inte mellan olika omséattningsbara investeringsfonder.

Fastighetsfonder varderas enligt senaste tillgdngliga kurs och kursen kontrolleras ytterligare efter bokslutet i januari, da
fonderna rapporterar kurserna pa balansdagen.

Reverserade transaktioner

Aterforsaljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvanda repor, upptas i balansrikningen som utlaning mot
sakerhet pa tillgangssidan. Aterkopsavtal, dvs. repor, redovisas i balansrakningen som inlaning mot sikerhet pa skuldsidan.
Vardepapper som salts genom repor kvarstar i Finlands Banks balansrdkning.

Reverserade transaktioner (inklusive transaktioner med vardepapperslan) som genomférs inom ramen for ett automatiskt
arrangemang for vardepapperslan redovisas i balansridkningen pa balansdagen, om sidkerheten satts in pa ett konto hos
Finlands Bank i form av kontanter och kontanterna dnnu inte har investerats.

4. Fordringar/skulder inom ECBS/Eurosystemet

Fordringar och skulder inom Eurosystemet harrér huvudsakligen fran granséverskridande betalningar i euro mellan EU-
lander som avvecklas i centralbankspengar. Betalningstransaktionerna initieras for det mesta av privata enheter (t.ex.
kreditinstitut, foretag och privatpersoner). Transaktionerna avvecklas i det transeuropeiska automatiserade systemet for
bruttoavveckling av betalningar i realtid, dvs. i TARGET-systemet (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system). Betalningarna ger upphov till bilaterala fordringar och skulder pa EU-centralbankernas TARGET-
konton. Betalningar som utférs av ECB och de nationella centralbankerna paverkar ocksa dessa konton. Alla
avvecklingstransaktioner rdknas automatiskt samman och justeras for att utgéra en del av en enda post for varje nationell
centralbank gentemot ECB. Féréndringarna i TARGET-kontona redovisas dagligen i ECB:s och de nationella
centralbankernas bokféring.

Finlands Banks fordringar och skulder inom Eurosystemet gentemot ECB som héarrér fran TARGET-konton nettoredovisas i
Finlands Banks balansrdkning som en fordran eller skuld i posten "TARGET-fordringar” eller "TARGET-skulder”. Fordringar
och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-lander utanfor euroomradet, som inte harror fran TARGET-
konton, redovisas i posten "Fordringar i euro pa hemmahdérande utanfér euroomradet” eller “Skulder i euro till
hemmahérande utanfér euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital redovisas i posten "Andel i ECB”. |
denna balanspost ingar i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp

som de nationella bankerna har betalat in till foljd av 6kningen av deras andel av vardet pa ECB:s eget kapital £ pagrund av
alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii) inbetalningar enligt artikel 48.2 i stadgan
for ECBS och ECB fran centralbankerna i sddana medlemsstater vars undantag har upphévts.
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Fordringar och skulder som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet nettoredovisas som en fordran eller
skuld i posten "Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” eller posten "Nettoskulder
relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” (se "Utel6pande sedlar” i redovisningsprinciperna).

| samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verférde Finlands Bank valutareserver till ECB. Fordringar inom
Eurosystemet som harror fran éverforingen redovisas i euro i posten "Fordringar motsvarande overforing av
valutareserver”.

Andra fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (t.ex. ECB:s eventuella interimistiska vinstutdelning till de
nationella centralbankerna, korrespondentkonton och saldot harrérande fran skillnaden mellan sammanldggningen och
aterférdelningen av monetira inkomster) nettoredovisas som en fordran eller skuld i posten "Ovriga fordringar inom
Eurosystemet (netto)” eller posten "Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”.

5.Varderingsprinciper for anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna har varderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar avskrivning tilldmpas. De linjara
avskrivningarna gors under den forvantade ekonomiska livslangden for anlaggningstillgdngarna i regel med borjan
kalendermanaden efter férvarvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrékningen fér 1999 aktiverats till marknadsvérde ar
varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot varderegleringskontot utan resultatpaverkan.

De ekonomiska livslangderna ar foljande:

® datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
® maskiner och inventarier: 10 ar

® byggnader: 25 ar.

Anlaggningstillgangar varda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningsaret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet, ger ut eurosedlar.Z Det
totala vardet av uteldpande eurosedlar fordelas pa centralbankerna den sista bankdagen i respektive manad enligt

fordelningsnyckeln for sedlar. 3) ECB har tilldelats en andel pa 8 % av det totala vardet av utelopande eurosedlar och
resterande 92 % har férdelats pa de nationella centralbankerna enligt deras vikt i ECB:s férdelningsnyckel. Andelen
redovisas i balansrdkningen i skuldposten "Utelopande sedlar".
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Skillnaden mellan vardet av eurosedlar som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelférdelningsnyckeln och
vardet av eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebédrande fordran eller skuld inom

Eu rosystemeti). Dessa rantebirande fordringar (eller skulder) redovisas i posten "Nettofordringar (nettoskulder)

relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” (se "Fordringar/skulder inom ECBS/Eurosystemet”). |
Finlands Bank redovisas en nettofordran. Ranteintakterna och rantekostnaderna pa dessa poster nettas éver ECB:s konton
och redovisas i posten "Réntenetto” i resultatrakningen.

7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar som inflyter av dess andel pa 8 % av det totala vérdet av
utelépande eurosedlar samt ECB:s nettoinkomster fran vardepapper som férvarvats inom ramen for a) programmet fér
vardepappersmarknaderna (SMP), b) det tredje kdpprogrammet for sakerstallda obligationer (CBPP3), c) programmet for
kop av vardepapper med bakomliggande tillgadngar (ABSPP), d) programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) och e)
kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) ska fordelas i form av interimistisk vinstutdelning i januari féljande ar

efter rakenskapsaret, om inte ECB-radet beslutar annat.2) Om ECB-radet pa basis av en vélgrundad skattning som gjorts av
direktionen réknar med att ECB kommer att géra en forlust for aret eller ha en vinst som understiger denna intakt, ska radet
besluta att inte fordela intdkterna. ECB-radet kan ocksa besluta att 6verféra hela eller delar av intékterna till en avsattning
for finansiella risker.

Dartill kan ECB-radet besluta att ECB:s kostnader for utgivning och hantering av eurosedlar dras av fran de intakter fran
uteldpande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i januari.

8. Pensionsfond

Tillgdngarna i Finlands Banks pensionsfond redovisas i bankens balansrdkning och fér pensionsfonden upprattas en separat
arsredovisning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrdkningen till vardet vid éverforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del
byggnaderna skrivits upp i balansrdkningen redovisas motsvarande avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan
resultatpaverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avséattningar kan goras i bokslutet om detta dr nédvandigt for att trygga realvardet av bankens fonder eller for att utjamna
sadana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper. |
bokslutet kan ocksa gbras de avsattningar som dr nddvandiga for att ticka bankens pensionsatagande.
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10. Ataganden utanfér balansrakningen

Vinster och forluster av poster utanfér balansrakningen behandlas pa samma satt som vinster och forluster av poster i
balansrakningen. Valutaterminerna inrdknas i nettogenomsnittskostnaden fér valutapositionen.

Foérandringar i marginalsdkerheterna pa futurekontrakt resultatfors dagligen, varfor de inte behdver varderas separat i
samband med bokslutet. Forandringar i marginalsdkerheterna paverkar ocksa valutapositionen. Detta forfarande anvands
pa avvecklingsdagen for den 6ppna positionen, oavsett om leverans av underliggande instrument sker eller ej. Om leverans
sker bokfors kop- eller saljposten till marknadskursen.

11. Férandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2025.

12. Ovrigt

Den 13 mars 2024 beslutade ECB-radet om dndringar i det operativa styrsystemet fér genomférandet av

penningpolitiken.Q Samtidigt beslutade ECB-radet ocksa att rantan pa Eurosystemets inlaningsfacilitet fran och med den 1

januari 2025 ska vara den referensranta som anvands i samband med férdelningen av monetéra inkomster Z och ligga till
grund for berdkningen av rantan pa 1) fordringar/skulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet, 2)
TARGET-saldon och 3) fordringar motsvarande 6verféringen av valutareserver. Fram till utgadngen av 2024 berdknades
rantan pa dem pa rantan i Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner som genomférs i form av anbud.
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1) Med virdet pa eget kapital avses ECB:s samlade reserver, varderegleringskonton och
avsattningar som ar likvardiga med reserver minus eventuella forluster som 6verférts fran
tidigare rakenskapsperioder. Om férdelningsnyckeln justeras under rakenskapsperioden, ingar
i vardet pa det egna kapitalet ocksa ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

2) ECB:s beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29),
(2011/67/EU), (EUT L 35,9.2.2011, s. 26), i dess andrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla andringar finns dven tillgénglig.

3) "Fordelningsnyckeln for sedlar” innebar den procentsats som blir resultatet efter hansyn
tagen till ECB:s andel av det totala antalet utgivna eurosedlar och vid tillampning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

4) ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om férdelning av de monetira
inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/
2016/36), (EUT L 347,20.12.2016, s. 26), i dess andrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla andringar finns dven tillganglig.

5) ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk férdelning av ECB:s
inkomster (ECB/2014/57), (EUT L 53, 25.2.2015, s. 24), i dess dndrade lydelse. En inofficiell
konsoliderad version med alla andringar finns aven tillganglig.

6) Se pressmeddelandet 13.3.2024 om ECB-radets beslut.

7) ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om férdelning av de monetéra
inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/
2016/36), (EUT L 347,20.12.2016, s. 26), i dess andrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla dndringar finns dven tillganglig.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX%3A02010D0029%2801%29-20240101
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX%3A02016D0036%2801%29-20250101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX%3A02014D0057%2801%29-20201231
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240313~807e240020.sv.html
https://eur-lex.europa.eu/eli/dec/2016/2248/oj?eliuri=eli%3Adec%3A2016%3A2248%3Aoj&locale=sv
https://eur-lex.europa.eu/eli/dec/2016/2248/oj?eliuri=eli%3Adec%3A2016%3A2248%3Aoj&locale=sv
https://eur-lex.europa.eu/eli/dec/2016/2248/oj?eliuri=eli%3Adec%3A2016%3A2248%3Aoj&locale=sv
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX%3A02016D0036%2801%29-20250101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX%3A02016D0036%2801%29-20250101

Noter till balansrakningen

31.12.2025

Tillgdngar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 406 634 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits till marknadsvérde. Vid borjan
av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av sitt guld

till ECB.

Guld 31.12.2025 31.12.2024
Kvantitet (mn troy uns) 14 1,4
Pris per troy uns guld (euro) 3669,1 2511,1
Marknadsvarde (mn euro) 5161,1 3532,2
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 1628,9 587,5
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2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahérande utanfér euroomradet

| posten ingar till valutareserven hanforliga valutafordringar pd hemmahdorande utanfér euroomradet samt innehav av
sarskilda dragningsratter (SDR) som tilldelats av Internationella valutafonden (IMF).

2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 31.12.2025 31.12.2024

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 728,5 625,0 7625 607,9
Sarskilda dragningsratter 41174 35324 4514,2 3598,7
Ovriga fordringar pa IMF 219,7 188,5 159,4 127,1
Summa 5065,6 4345,9 5436,1 4333,6
Kursen mellan euro och SDR 2024 och 2025 2025 2024
Vid utgangen av mars 0,8141 0,8160
Vid utgangen av juni 0,8532 0,8141
Vid utgangen av september 0,8565 0,8254
Vid utgangen av december 0,8579 0,7972

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen dr den del av Finlands Banks
medlemsandel som har betalats till IMF i utlandsk valuta. Den andra delen av medlemsandelen har betalats i mark och euro.
Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands Bank. Den i mark och euro betalda medlemsandelens nettoeffekt pa
Finlands Banks balansrdkning ar noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sarskilda dragningsratter (Special Drawing Rights, SDR) uppgér till 4 117,4 miljoner euro. De
utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och férdelat pa sina medlemslander. Sarskilda dragningsratter anvands i
valutahandeln pa samma satt som normala valutor. Postens varde férdndras genom valutahandeln mellan
medlemslanderna. Postens storlek paverkas ytterligare av erhallna och utbetalda réntor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgar totalt till 5 065,6 miljoner euro.
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2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa tillgangar

Har redovisas vardepapper, andelar i investeringsfonder och 6vriga fordringar i utlandsk valuta pd hemmahdérande utanfér

euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahdérande utanfor 31.12.2025 31.12.2024 Forandring
euroomradet Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 5646,1 605,7
Diskonteringsinstrument 396,5 167,8
Andelar i investeringsfonder 1628,0 -139,6
Ovriga fordringar 512,2 -245,1
Summa 8182,8 388,8
Valutafordelning av vardepapper i utldandsk valuta utgivna av hemmahorande utanfér euroomradet
31.12.2025 31.12.2024
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 701,6 10,3 6494 10,7
US-dollar 5409,2 79,4 4873,7 80,7
Japanska yen 705,3 10,3 519,5 8,6
Summa 6816,1 100,0 6042,6 100,0
Aterstaende l6ptid for vardepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahérande utanfor euroomradet
31.12.2025 31.12.2024

Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 &r 1770,6 26,0 1502,3 24,9
Over 1 3r 5045,5 74,0 4540,3 751
Summa 6816,1 100,0 6042,6 100,0
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3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahérande i euroomradet

Denna post bestar av banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlandsk valuta pd hemmahdérande i
euroomradet.

31.12.2025 31.12.2024 Férandring

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahérande i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 239,2 157,2 82,0
Banktillgodohavanden 62,6 317,3 -254,6
Ovriga fordringar 11,2 -26,7 37,9
Summa 313,0 447.8 -134,8

Valutaférdelning av vardepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahérande i euroomradet

31.12.2025 31.12.2024
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 89,3 37,3 92,9 59,1
US-dollar 149,9 62,7 64,3 40,9
Summa 239,2 100,0 157,2 100,0

Aterstaende l6ptid for vardepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahdorande i euroomradet

31.12.2025 31.12.2024
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 123,9 51,8 214 13,6
Over 13r 115,3 48,2 135,7 86,4
Summa 2391 100,0 157,2 100,0
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4. Fordringar i euro pa hemmahoérande utanfér euroomradet

| posten ingar vardepapper i euro utgivna av hemmahérande utanfér euroomradet.

31.12.2025 31.12.2024 Foérandring

Fordringar i euro pa hemmahérande utandfér euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 814,2 - 814,2
Inléning - - -

Ovriga fordringar - - -

Summa 814,2 - 814,2

Aterstaende l6ptid for virdepapper i euro hemmahérande utanfor euroomradet

31.12.2025 31.12.2024
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 &r 137,5 16,9 - -
Over 1 3r 676,8 83,1 - -
Summa 814,2 100,0 - -

5. Utlaningi euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska
transaktioner

Posten bestar av rantebarande utlaning till finlandska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlandska
kreditinstitutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till 36,7 miljarder euro, varav 0
miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balansrakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan fér ECBS och ECB ska riskerna
relaterade till penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, férdelas pa de nationella centralbankerna i Eurosystemet till
fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andelar i férdelningsnyckeln fér ECB:s tecknade kapital. Forlust kan
uppsta endast om en motpart gar i konkurs och tillrackliga medel inte erhalls nar de sédkerheter som motparten stallt
realiseras. Risker till f6ljd av eventuella sarskilda sdkerheter som diskretionart kan godtas av de nationella centralbankerna
fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.
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Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet 31.12.2025 31.12.2024 Férandring
relaterad till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner - 290,0 -290,0

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - - -

Utlaningsfacilitet - - _

Fordringar avseende marginalsdkerheter - - -

Summa - 290,0 -290,0

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likviditetstillforande reverserade transaktioner med en [6ptid pa en
vecka som genomférs i form av fastréanteanbud varje vecka. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en
nyckelroll nar det galler att paverka rantorna, kontrollera likviditetslaget pa marknaden och signalera den penningpolitiska
hallningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med langre 16ptid. Transaktionerna genomfoérdes som
fastranteanbud med full tilldelning.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner &r att kontrollera likviditetslaget pa marknaden och paverka réntorna.
De sétts in vid behov for att hantera effekterna av ovantade likviditetsfluktuationer pa rantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade 6ppna marknadsoperationer som Eurosystemet genomfor i form av
standardiserade anbudsférfaranden for att justera sin strukturella likviditetsposition i férhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahaller de nationella centralbankerna motparterna likviditet 6ver natten till en pa
forhand bestamd ranta mot godtagbara sakerheter.

5.6 Fordringar relaterade till marginalsakerheter

| posten ingar kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvardet av de sékerheter som motparten lamnat
overskrider det faststallda gransvardet, dvs. behovet till f6ljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.
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6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

. 31.12.2025 31.12.2024 Foérandring
Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rékningar 0,0 0,0 -0,0
Omvéanda repor - - -
Likviditetsstod i nodlagen - - -
Ovriga fordringar - 8,9 -8,9
Summa 0,0 9,0 -8,9

For att 6ka dppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om likviditetsstod i n6dlagen pa ECB:s
webbplats. Avtalet ersatter forfarandet for likviditetsstod i nddldgen, som publicerades i oktober 2013. Ett
pressmeddelande om publiceringen av avtalet finns pa adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/

ech.pr170619.en.html (pa engelska).

7.Vardepapper i euro utgivna av hemmahoérande i euroomradet

7.1 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

| posten ingick den 31 december 2025 vardepapper som Finlands Bank har férvarvat inom ramen for programmet for
vardepappersmarknaderna (SMP), det tredje kdpprogrammet for sakerstallda obligationer (CBPP3), programmet for kop av
offentliga vardepapper (PSPP), programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) och képprogrammet med anledning av

pandemin (PEPP).

Startdatum Slutdatum? ECB:s Godtagbara virdepapper?
beslut
Programmet f6ér virdepappersmarknaden (SMP)
SMP maj 2010 september ECB/ Offentliga och privata vardepapper emitterade i
2012 2010/5 euroomradet’®
Programmet for tillgangskop (APP)
CBPP3 oktober juni 2023 ECB/2020/ Sakerstallda obligationer utgivna av
2014 8, idess hemmahoérande i euroomradet
andrade
ordalydelse
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Startdatum Slutdatum? ECB:s Godtagbara virdepapper?

beslut

ABSPP november juni 2023 ECB/2014/ Seniora och garanterade mezzanintrancher av
2014 45, vardepapper med bakomliggande tillgadngar utgivna
idess av hemmahdérande i euroomradet

andrade

ordalydelse
PSPP mars 2015 juni 2023 ECB/ Obligationer i euro utgivna av centrala, regionala
2020/9 eller lokala myndigheter samt av godkanda
agenturer i euroomradet och av internationella
organisationer och multilaterala utvecklingsbanker
i euroomradet
CSPP juni 2016 juni 2023 ECB/2016/ Obligationer utgivna av foretag utanfor
16, banksektorn hemmahdérande i euroomradet

i dess

andrade

ordalydelse

Kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)

PEPP mars 2020 december ECB/2020/ Alla godtagbara tillgangsklasser inom APP

2024 17,idess

andrade

ordalydelse

1) Fér SMP-programmet avser "slutdatum" att programmet has avslutats detta datum, medan det fér APP-och PEPP-programmen avser att kopen har
upphort.

2) Ytterligare uppgifter om godtagbarhetskriterierna fér de enskilda programmen finns i ECB-radets beslut.

3) Inom SMP-programmet forvirvades endast fem eurolanders statsobligationer.

Portféljen for programmet for tillgangskop (APP) L och PEPP-programmet 2) fortsatte att minska kontrollerat och

forutsagbart, eftersom Eurosystemet inte langre aterinvesterade kapitalet fran forfallande vardepapper.
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Vardepapper som Finlands Bank férvarvat inom ramen for kopprogrammen redovisas till upplupen anskaffningskostnad
efter avdrag for eventuell nedskrivning (se "Varderings- och periodiseringsprinciper fér vardepapper” i
redovisningsprinciperna). Nedan anges den upplupna anskaffningskostnaden for vardepapper som innehas av Finlands

Bank och som jamférelse ocksa deras marknadsvérdei), som inte redovisas i balansrdkningen eller resultatrakningen.

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften (mn euro)

31.12.2025 31.12.2024 Férandring
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
varde varde varde varde vérde varde

SMP 10,5 10,8 25,3 26,0 -14,8 -15,2
CBPP3 7827,1 7535,7 9071,6 8638,0 -1244,5 -1102,3
PSPP - offentliga
vardepapper 293456 25403,3 32300,4 28462,9 -2954,8 -3059,6
PSPP - vardepapper
utgivna av
multinationella
institutioner 13164 1177,6 1498,9 1365,5 -182,5 -188,0
CSPP 11459,5 10821,7 13401,8 12575,4 -1942,3 -1753,7
PEPP - sikerstallda
obligationer 167,8 154,3 172,1 155,1 -4,3 -0,8
PEPP - offentliga
vardepapper 16 500,2 13978,4 21250,7 18728,3 -4750,5 -4749,9
PEPP -
foretagsobligationer 4137,2 37511 4534,0 4107,7 -396,7 -356,7
Summa 70764,4 62832,8 82254,9 74 058,9 -11490,5 -11226,1

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de vardepapper som férvarvats inom ramen for
koépprogrammen. | samband med detta genomférs arligen pa basis av uppgifterna vid rakenskapsarets slut
nedskrivningsprévningar, som godkanns av ECB-radet. | dessa nedskrivningsprévningar bedéms nedskrivningsindikatorer
separat for varje program. Om sadana indikatorer identifieras, gérs en mer ingdende analys av huruvida de medfér
forandringar i vardepapperens forvantade kassaflode.

Eventuella forluster som harror fran vardepapper som forvarvats inom ramen fér SMP-, CBPP3- och CSPP-programmen,
for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra) inom ramen fér PSPP-programmet samt for képen av sakerstallda
obligationer (PEPP-COV) och foretagsobligationer (PEPP-CORP) inom ramen for PEPP-programmet férdelas, om de
realiseras, i enlighet med artikel 32.4 i stadgan fér ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna inom
Eurosystemet i forhallande till deras respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital.
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Pa basis av resultaten av nedskrivningsprévningarna redovisade Finlands Bank 2025 inga nedskrivningsférluster pa

vardepapper som innehas i penningpolitiska syften.

| féljande tabell redogors programvis for beloppet av forvarvade vardepapper som innehas av de nationella centralbankerna
inom Eurosystemet och andelen i Finlands Banks balansrakning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska
syften (mn euro)

Innehas av de nationella
centralbankerna
inom Eurosystemet

| Finlands Banks
balansrakning

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
SMP 520,7 1050,3 10,5 25,3
CBPP3 1931471 2325713 78271 90716
PSPP - vardepapper utgivna av
multinationella institutioner 197 845,1 2278084 1316,4 1498,9
CSPP 2485434 2883738 11459,5 13401,8
PEPP - sakerstallda obligationer 4339,0 50974 167,8 172,1
PEPP - vardepapper utgivna av
multinationella institutioner 148 959,3 158 930,8 - -
PEPP - féretagsobligationer 40 964,6 45104,7 4137,2 4534,0
Summa 8343191 958 936,7 24918,6 28703,7

BOKSLUT



7.2 Andra vardepapper

Posten innehaller viardepapper och fondandelar i euro hemmahdérande i euroomradet.

Ovriga virdepapper i euro utgivna av hemmahdorande i

euroomradet (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024 Férandring
Rantebarande vardepapper 10034 - 10034
Diskonteringsinstrument 143,8 - 143,8
Andelar i investeringsfonder 369,0 161,8 207,2
Summa 1516,2 161,8 1354,4
Aterstaende l6ptid for virdepapper i euro hemmahérande i euroomradet
31.12.2025 31.12.2024

Léptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 &r 404,2 35,2 214 13,6
Over 1ar 743,0 64,8 135,7 86,4
Summa 1147,2 100,0 157,2 100,0

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de nationella centralbankerna i ECBS.
Enligt artikel 29 i stadgan for ECBS och ECB faststélls de nationella centralbankernas vikter i fordelningsnyckeln for
teckning av ECB:s kapital enligt respektive medlemsstats andel av EU:s totala befolkning och bruttonationalprodukt. ECB
justerar dessa vikter vart femte ar och alltid nar antalet nationella centralbanker inom EU som bidrar till ECB:s kapital

andras. Den senaste femarsjusteringen gjordes den 1 januari 2024.

| Finlands Banks balansrékning ingér i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade
kapital, i) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till f6ljd av 6kningen av bankens andel av vardet pa ECB:s eget
kapital pa grund av alla tidigare justeringar av férdelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital och iii) inbetalningar enligt

artikel 48.2 i stadgan fér ECBS och ECB.
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Varje nationell centralbanks andel av ECB:s tecknade kapital pa totalt 10 825 miljoner euro berdknas med tillampning av
fordelningsnyckeln for kapitalet. De nationella centralbankerna i euroomradet har betalat in alla sina tecknade andelar av
ECB:s kapital. Centralbankerna utanfoér euroomradet har i sin tur betalat in 3,75 % av sin andel av ECB:s tecknade kapital
som bidrag till ECB:s driftskostnader. Férdelningsnyckeln fér ECB:s kapital, det tecknade kapitalet och det inbetalda
kapitalet framgar av tabellen nedan.

De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital- Tecknat Inbetalt

férdelnings- kapital kapital

nyckel fran 31.12.2025 31.12.2025

1.1.2024, % Mn euro Mn euro

l;l:g:lngai\l]eulzigzl\;?gnl)Belgié/Banque Nationale 30005 3248 3248
Deutsche Bundesbank (Tyskland) 21,7749 2357,1 2357,1
Eesti Pank (Estland) 0,2437 26,4 26,4
Central Bank of Ireland (Irland) 1,7811 192,8 192,8
Bank of Greece (Grekland) 1,8474 200,0 200,0
Banco de Espafia (Spanien) 9,6690 1046,7 1046,7
Banque de France (Frankrike) 16,3575 1770,7 1770,7
Hrvatska narodna banka (Kroatien) 0,6329 68,5 68,5
Banca d'Italia (Italien) 13,0993 1418,0 1418,0
Central Bank of Cyprus (Cypern) 0,1802 19,5 19,5
Latvijas Banka (Lettland) 0,3169 34,3 34,3
Lietuvos bankas (Litauen) 0,4826 52,2 52,2
Banque centrale du Luxembourg (Luxemburg) 0,2976 32,2 32,2
Central Bank of Malta (Malta) 0,1053 11,4 11,4
De Nederlandsche Bank (Nederlanderna) 4,8306 522,9 522,9
Oesterreichische Nationalbank (Osterrike) 2,4175 261,7 261,7
Banco de Portugal (Portugal) 1,9014 205,8 205,8
Banka Slovenije (Slovenien) 0,4041 43,7 43,7
Narodna banka Slovenska (Slovakien) 0,9403 101,8 101,8
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De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital- Tecknat Inbetalt

férdelnings- kapital kapital

nyckel fran 31.12.2025 31.12.2025

1.1.2024, % Mn euro Mn euro

Finlands Bank (Finland) 1,4853 160,8 160,8

Delsumma fér Eurosystemet 81,7681 88514 88514

Bulgarian National Bank (Bulgarien) 0,9783 105,9 4,0

Cecka narodni banka (Tjeckien) 1,9623 212,4 8,0

Danmarks nationalbank (Danmark) 1,7797 192,7 7,2

Magyar Nemzeti Bank (Ungern) 1,5819 171,2 6,4

Narodowy Bank Polski (Polen) 6,0968 660,0 247

Banca Nationala a Romaniei (Ruménien) 2,8888 312,7 11,7

Sveriges Riksbank (Sverige) 2,9441 318,7 12,0
Del fér nationell tralbanker utanfo

e summ°a or nationella centralbanker utanfor 18,2319 19736 740

euroomradet
Totalt 100,0000 10825,0 89254

8.2 Fordringar motsvarande 6verforing av valutareserver

Posten "Fordringar motsvarande dverfoéring av valutareserver” bestar av den del av valutareserven som Finlands Bank har
dverfort till ECB. Overféringen skedde i samband med dvergéngen till Eurosystemet. Med stéd av artikel 30.2 i stadgan for
ECBS och ECB faststaélls bidraget for varje nationell centralbank i forhallande till dess andel av ECB:s tecknade kapital. Fran
och med den 1 januari 2025 har pa fordran dagligen berdknats en ranta som baserar sig pa den senaste tillgéngliga rantan pa
Eurosystemets inlaningsfacilitet, fransett den réntefria guldreserven. Fram till den 1 januari 2025 berdknades réntan pa den
senaste tillgangliga rantan i Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner, fransett den rantefria guldreserven.

Den 31 december 2025 uppgick Finlands Banks fordran motsvarande 6verféringen av valutareserver till 736,8 miljoner

euro.

8.3 TARGET-fordringar

| posten ingar Finlands Banks TARGET-saldo gentemot ECB (se "Fordringar/Skulder inom ECBS/Eurosystemet” i
redovisningsprinciperna). Den 31 december 2025 uppgick posten till 11 726,7 miljoner euro (2024: 20 896,8 mn euro).
Minskningen i TARGET-fordringarna berodde huvudsakligen pa att inlaningen i Finlands Bank minskat. Inlaningen
minskade, eftersom forfallen av penningpolitiska vardepapper minskade éverskottslikviditeten i Eurosystemet, som

affdrsbankernakanldnaini centralbanken.
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Fran och med den 1 januari 2025 har pa fordran/skulden dagligen berdknats en ranta som baserar sig pa den senaste
tillgéngliga rantan pa Eurosystemets inlaningsfacilitet. Fram till den 1 januari 2025 berdknades réntan pa den senaste
tillgdngliga rantan i Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet eller skuldposten
"Nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”

| posten ingar den fordran som uppstar nar beloppet av Finlands Banks sedlar korrigeras i enlighet med
kapitalfordelningsnyckeln och den skuld som hanfér sig till den andel pa 8 % av sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna till

bagge posterna redovisas i balansrdkningen i skuldposten "Utelépande sedlar”. 4

Vid réakenskapsarets slut uppgick posten till 6 879,7 miljoner euro (2024: 6 950,7 mn euro). Féréandringen berodde pa att
Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 3,0 % medan den totala volymen av utelépande eurosedlar 6kade med 2,0 %
jdmfort med 2024. Fran och med den 1 januari 2025 har pa fordran/skulden dagligen beraknats en rdnta som baserar sig pa
den senaste tillgéngliga rantan pa Eurosystemets inlaningsfacilitet. Fram till den 1 januari 2025 berdknades réntan pa den
senaste tillgdngliga rantan i Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.5 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten "Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”

31.12.2025 31.12.2024 Foérandring
Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) Mn euro Mn euro Mn euro

Saldon pa korrespondentbankskonton i centralbankerna inom
euroomradet (netto) - _ _

Fordran/skuld gentemot ECB harrérande fran monetara
inkomster 1114 2274 -115,9

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
vinstutdelning - - -

Summa 1114 227,4 -115,9

Den 31 december 2025 uppgick posten till 111,4 miljoner euro. Posten bestar av tre komponenter: 1) saldon pa
korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gentemot ECB harrérande frén
monetara inkomster som ska ldggas samman och aterférdelas inom Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pa ECB
harrérande fran ECB:s interimistiska vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas tillbaka.

Vid rékenskapsperiodens slut hade Finlands Bank inga fordringar relaterade till korrespondentkonton.

Den arliga sammanlaggningen och aterférdelningen av monetara inkomster mellan de nationella centralbankernaii
Eurosystemet gav vid slutet av aret upphov till en fordran pa 111,4 miljoner euro pa ECB (se "Nettoresultat av
sammanldggning av monetira inkomster” i noterna till resultatrakningen).

For 2025 beslutade ECB-radet pa grundval av det totala resultatet for rdkenskapsaret att varken férdela intdkterna fran
eurosedlar i omlopp eller intdkterna fran vardepapper som forvarvats inom ramen fér SMP-, APP- och PEPP-programmen
(se 7 "ECB:s interimistiska vinstutdelning” i redovisningsprinciperna). Har upptogs saledes inga fordringar i anslutning till
den interimistiska vinstutdelningen vid utgangen av 2025.
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9. Ovriga tillgdngar

| posten ingar euromynt, anlaggningstillgdngar och investeringstillgangar (aktier och andelar) som innehas av Finlands Bank.
Vidare ingar poster som hanfor sig till varderingen av poster utanfor balansrakningen, forutbetalda kostnader och upplupna
intakter och ovriga tillgdngar samt pensionsfondens tillgangar.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

31.12.2025 31.12.2024 Forandring
Bokforingsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 6,8 6,8 -
Byggnader 57,8 53,4 4.3
Maskiner och inventarier 111 10,7 0,4
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 -
It-system 13,2 11,6 1,6
Summa 89,5 83,2 6,3
Ovriga tillgangar (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024 Férandring
Euroomradets mynt 38,2 39,4 -1,2
Aktier och andelar 22,6 22,6 -
Pensionsfondens fastigheter och resultatregleringar 7,6 7,7 -0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 533,7 665,1 -131,4
Poster som harroér fran vardering av poster utanfor
balansrakningen 17,7 35,0 -17,2
Ovriga tillgdnger 1,4 1,2 0,2
Summa 621,3 770,9 -149,7
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Skulder

1. Utel6pande sedlar

Posten bestar av Finlands Banks andel av totalvardet av utelépande eurosedlar tilldelad enligt kapitalférdelningsnyckeln
och justerad fér ECB:s andel.

Ar 2025 6kade totalvirdet av uteldpande eurosedlar med 2,0 %. Vid slutet av 2025 uppgick virdet av Finlands Banks andel
av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till 27 062,4 miljoner euro (vid slutet av 2024: 26 541,2 mn euro).
Totalvardet av Finlands Banks utelopande eurosedlar 6kade 2025 med 3,0 % till 20 182,7 miljoner euro (2024: 19 590,5 mn
euro). Detta var mindre an totalvardet enligt kapitalférdelningsnyckeln och differensen, 6 879,7 miljoner euro (2024:

6 950,7 mn euro), har redovisats pa tillgangssidan i delposten "Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar
inom Eurosystemet”.

Utel6pande sedlar (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
5euro 75,3 74,6
10 euro -98,8 -94.4
20 euro 3443,7 3386,2
50 euro 15750,6 15083,3
100 euro -1562,1 -1470,8
200 euro 874,1 873,7
500 euro 1699,9 1738,0
Summa eurosedlar 20 182,7 19 590,5
ECBissue -2353,5 -2 308,2
CSM 9233,2 9258,9
Utel6pande sedlar enligt kapitalférdelningsnyckeln 27 062,4 26 541,2
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2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska
transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade 31.12.2025 31.12.2024 Foérandring
till penningpolitiska transaktioner Milj. EUR Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 24654 27251 -259,7
Inldningsfacilitet 59011,0 74 637,9 -15626,9

Inldning med fast [6ptid - - _

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsdkerheter - - -

Summa 614764 77 363,0 -15886,6

2.1 Lépande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande rékningar innehaller fordringar hanforliga till kassakravsinlaningen i kassakravspliktiga kreditinstitut. |
skuldposten 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” redovisas dessutom separat medel for kreditinstitut
som inte kan avyttras fritt och konton for kreditinstitut som ar undantagna fran kassakrav. Med stéd av ECB-radets beslut
den 27 juli 2023 har réntan pa kassakravsinlaningen varit 0 % fran och med den 20 september 2023.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten &r en likviditetsindragande staende facilitet i Eurosystemet som bankerna kan anvanda for insattningar
Over natten till en pa forhand bestamd ranta.

2.3 Inlaning med fast 16ptid

Tidsbunden inlaning ar ett satt att genomfoéra likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Finjusterande reverserade transaktioner genomférs for att hantera stora likviditetsfluktuationer.

2.5 Inlaning relaterad till marginalsikerheter

Posten avser motparters inlaning i ett Iage dar marknadsvéardet av de sdkerheter som motparten stallt underskrider det
faststallda gransvardet.
3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 31 december 2025 hade Finlands Bank 6vriga skulder i euro till finansinstitut i euroomradet fér sammanlagt 5,1
miljoner euro, som bestod av sdkerheter relaterade till valutaswappar.

BOKSLUT



4. Skulder i euro till 6vriga hemmahdrande i euroomradet

| posten ingar skulder i euro till den offentliga sektorn, 4 500,0 miljoner euro, och till andra an kassakravspliktiga
finansinstitut, 281,5 miljoner euro.

5. Skulder i euro till hemmahoérande utanfér euroomradet

Har upptas saldona pa konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer och banker och finansinstitut
utanfér euroomradet, 3083,7 miljoner euro.

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande i euroomradet

Den 31 december 2025 hade Finlands Bank inga skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande i euroomradet.

7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfér euroomradet

Den 31 december 2025 hade Finlands Bank inga skulder i utlandsk valuta till hemmahérande utanfoér euroomradet.

8. Motpost till sdrskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

| denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sarskilda dragningsratterna (jfr motsvarande post pa
tillgangssidan i balansrakningen). Till en borjan var de sarskilda dragningsratterna och deras motpost lika stora. Till foljd av
SDR-handel var fordringarna relaterade till sarskilda dragningsratter vid slutet av 2025 stérre an motposten pa skuldsidan.
Motposten pa skuldsidan uppgar till 3 500,0 miljoner SDR. | balansrakningen redovisas posten i euro och vérderad till
kursen den 31 december 2025, 4 079,5 miljoner euro.

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten "Fordringar inom Eurosystemet" pa tillgdngssidan
i balansrdkningen.
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10. Ovriga skulder

Posten bestar av upplupna kostnader och forutbetalda intékter samt leverantérsskulder och 6vriga skulder. Till upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter hanfors bland annat resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med
bokslutet och réanteskulder for repor. Under dvriga skulder upptas bland annat skulder relaterade till
mervardesskatteredovisningar och férskottsinnehallningar.

Ovriga skulder (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024 Férandring
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 49,5 71,5 -22,0
Leverantorsskulder 2,4 - 2,4
Ovriga skulder 2,0 18 0,2
Summa 53,9 73,3 -19,4

11. Véarderegleringskonton

Har redovisas orealiserade varderingsvinster pa grund av marknadsvardering av valutaposter och vardepapper. | posten
ingar ocksa uppskrivningar av markomraden och byggnader samt varderingsdifferenser beroende pa dndrad
redovisningspraxis 1999.

Virderegleringskonton (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024 Férandring
Guld 4814,0 3185,1 1628,9
Valuta:
usD 142,9 990,3 -847,4
GBP 35,0 77,6 -42,7
JPY - - -
SDR - 36,5 -36,5
Andra valutor 0,4 0,2 0,2
Vardepapper 75,5 11,3 64,2
Andelar i investeringsfonder 437,8 433,3 4,5
Ovriga uppskrivningar 118,1 118,1 -
Summa 5623,7 48524 7713
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12. Avsattningar

Foérandring Foérandring
Summa av Summa av Summa

avsattningar avsattningar avsattningar avsattningar avsattningar
Avsittningar (mn euro) 31.12.2023 2024 31.12.2024 2025 31.12.2025
Avsattningar for kurs-
och prisrisker 1161 454 1615 81 1695
Generell avsattning 786 -786 - - -
Avsattning for
realvédrde 1603 -241 1362 -215 1148
Pensionsavsattning 587 15 602 4 606
Avsattning for
kreditrisker relaterade
till penningpolitiska
transaktioner 1 -1 - - -
Summa 4137 -558 3579 -130 3449

12.1 Riskavsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsattningar goras i bokslutet, om detta ar nédvandigt for att trygga realvardet av
bankens fonder eller fér att utjdmna sadana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller
marknadspriserna pa vardepapper. Riskavsattningarna uppgick vid slutet av 2025 till 2 842,7 miljoner euro. Dessa

avsattningar bestar av avsattning for realvarde samt avsattning fér kurs- och prisrisker.

12.2 Ovriga avsattningar

| posten "Ovriga avsattningar” ingar Finlands Banks pensionsavsittning som gjorts for tickning av bankens

pensionsatagande. Finlands Banks pensionsatagande uppgar sammanlagt till 576,5 miljoner euro, och det &r tackt till
105,2 %, vilket motsvarar 606,4 miljoner euro. Férandringen av pensionsavsattningen under rdkenskapsaret utgérs av
uppl6sning av uppskrivningsfonden, 0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens vinst, 4,8 miljoner euro. Vid slutet av 2025
hade fastigheter till ett virde av 6,2 miljoner euro reserverats som tackning fér pensionsavsittningen (se "Ovriga tillgangar”
i noterna till balansrakningen). Inga tillgdngar har reserverats fér tackning av aterstoden av pensionsavsattningen, 598,7
miljoner euro, utan den forvaltas som en del av bankens finansiella tillgangar.
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13. Kapital och reserver

Har ingar bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna enligt 21 § i lagen om
Finlands Bank tackas med medel ur reservfonden. Till den del reservfonden inte racker for andamalet kan férlusten tills
vidare ldmnas utan tackning. De féljande arens vinst ska i forsta hand anvandas till att tacka forluster som lamnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024 Férandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 2100,0 2100,0 -
Summa 2 940,9 2 940,9 -

14. Arets resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2025 blev 0,00 euro.

Ataganden utanfor balansrakningen

Ataganden utanfér balansrikningen (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Rantefuturkontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt 458,9 4494
Det nominella vardet av saljkontrakt -119,1 -
Marknadsvarde av FX-kontrakt 10,0 -12,9
Vardepapperslan 13,4 30,7

Den 31 december 2025 hédnférde sig 5,1 miljoner euro av FX-swapparnas marknadsvarde till sakring av valutakursrisken.

| enlighet med ECB-radets beslut har Finlands Bank stéllt vardepapper som innehas i penningpolitiska syften till forfogande
for utlaning. Dessutom stéller Finlands Bank till férfogande for utlaning ocksa vardepapper som ingar i bankens
investeringsportfolj. Vardepapperslanetransaktioner redovisas enligt typ av sakerhet 1) pa konton utanfér balansrakningen,
om sakerheten stalls i form av vardepapper eller 2) i balansrdkningen, om sakerheten stalls i form av kontanter som inte
aterinvesterats vid rakenskapsperiodens slut (se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” och 5 "Skulder i
euro till hemmahérande utanfér euroomradet” i noterna till balansrakningen”). Den 31 december 2025 uppgick det
utestdende beloppet av vardepapperslanetransaktioner till 13,4 miljoner euro (30,7 mn euro 31.12.2024).
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1) For programmet for tillgangskop (pa engelska) redogdrs mer ingaende pa ECB:s webbplats.

2) For képprogrammet med anledning av pandemin (pa engelska) redogérs mer ingaende pa
ECB:s webbplats.

3) Marknadsvardena ar riktgivande och beraknas pa basis av marknadsnoteringar. Ominga
marknadsnoteringar finns att tillga, berdknas marknadsvérdet med hjalp av Eurosystemets
interna modeller.

4) Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet tilldelas ECB 8 % av det
totala vardet av uteldpande eurosedlar manatligen. Den aterstaende andelen pa 92 % tilldelas
de nationella centralbankerna likasa manatligen sa att respektive centralbank i sin
balansrakning upptar en andel av de utelépande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan vardet pa eurosedlar som tilldelats de nationella
centralbankerna enligt denna praxis och vardet pa uteldpande eurosedlar bokfors i posten
"Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” eller
"Nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/app/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/pepp/html/index.en.html

Noter till resultatrakningen

31.12.2025

ECB-radet fortsatte 2025 sdnkningen av styrréantorna. Rantorna sédnktes sammanlagt fyra gdnger under aret. Rantanide
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna sjonk fran 3,15 % till 2,15 % och genomsnittsrantan var 2,41 %.
Inlaningsrantan sjonk fran 3,0 % till 2,0 % och genomsnittsrantan var 2,26 %. Nedgangen i rdntorna minskade Finlands
Banks réantekostnader, men rénteintdkterna sjonk i motsvarande mén och Finlands Banks réantenetto for 2025 var negativt.

1. Réanteintakter

Ranteintakterna fran hemmahorande utanfér och i euroomradet uppgick till totalt 2 001,8 miljoner euro. Av detta utgjorde
489,0 miljoner euro ranteintakter i utlandsk valuta och 1 512,8 miljoner euro ranteintakter i euro.
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Rantan pa ECBS-poster, dvs. fordran pa ECB motsvarande éverforing av valutareserver, skulden och fordran fér ECB:s
sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelningsnyckeln och den atféljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar
rantan pa inldningsfaciliteten (dvs. inlaningsrantan). Under 2025 infl6t pa dessa totalt 886,6 miljoner euro i ranteintikter.

Ranteintakter i utlandsk valuta fran hemmahorande utanfér euroomradet

(mn euro) 2025 2024 Férandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 2454 210,2 35,2
Intakter fran diskonteringsinstrument 12,1 4,4 7.8
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,1 0,1 -0,0
Utdelningar pa fondandelar 21,7 25,3 -3,6
Ranteintakter fran IMF-poster 150,5 203,4 -52,9
Ovriga ranteintakter 11,3 15,2 -3,8
Summa 441,2 458,6 -17,4
Ranteintikter i euro fran hemmahérande utanfér euroomradet (mn euro) 2025 2024 Foérandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 8,1 - 8,1
Ovriga ranteintakter 0,0 - 0,0
Summa 8,1 - 8,1

Ranteintakter i utlandsk valuta fran hemmahoérande i euroomradet (mn

euro) 2025 2024 Férandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 7.8 6,3 1,5
Intakter fran diskonteringsinstrument 0,0 - 0,0
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 16,2 1,6 14,6
Ovriga ranteintakter 23,6 4.9 18,7
Summa 47,7 12,9 34,8
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Ranteintakter i euro fran hemmahoérande i euroomradet (mn euro) 2025 2024 Foérandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 12,1 - 12,1
Intakter fran diskonteringsinstrument 1,0 - 1,0
Utdelningar pa fondandelar 4,9 4.8 0,1
Ranteintakter fran ECBS-poster 886,6 1993,0 -1106,4
Ranteintakter fran penningpolitisk utlaning 58 457 -39,9
Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 594,3 694,2 -99,9
Ovriga ranteintakter - 1,0 -1,0
Summa 1504,7 27388 -1234,1
Summa rinteintikter (mn euro) 2025 2024 Férandring
Rénteintakter i utldndsk valuta frdn hemmahdérande utanfér euroomradet 441,2 458,6 -17,4
Rénteintakter i utlandsk valuta fran hemmahorande i euroomradet 47,7 12,9 34,8
Ranteintakter i euro fran hemmahdrande utanfér euroomradet 8,1 - 8,1
Rénteintakter i euro fran hemmahdrande i euroomradet 1504,7 27388 -1234,1
Summa 2001,8 3210,3 -1208,5
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2. Rantekostnader

Rantekostnaderna till hemmahodrande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 2 228,5 miljoner euro. Av detta bestod
merparten, 1 892,5 miljoner euro, av rantekostnader for affarsbankernas inlaning i Finlands Bank. Rantekostnadernai

utlandsk valuta utgjorde totalt 122,9 miljoner euro.

Rantekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande utanfor

euroomradet (mn euro) 2025 2024 Foérandring
Rantekostnader for IMF-poster -122,9 -166,5 43,6
Ovriga rantekostnader -0,0 -0,0 -0,0
Summa -122,9 -166,5 43,6
Rantekostnader i euro till hemmahdérande utanfér euroomradet (mn euro) 2025 2024 Foérandring
Réantekostnader for inlaning -50,5 -127,2 76,7
Ovriga rantekostnader -1,8 -3,8 2,0
Summa -52,3 -131,0 78,7
Rantekostnader i utldndsk valuta till hemmahérande i euroomradet (mn

euro) 2025 2024 Férandring
Ovriga rantekostnader -19,4 -22,3 2,9
Summa -19.4 -22,3 2,9
Rantekostnader i euro till hemmahdérande i euroomradet (mn euro) 2025 2024 Forandring
Rantekostnader for penningpolitisk inlaning -1892,5 -3696,8 18044
Rantekostnader fér ECBS-skulder - - -
Rantekostnader for icke-penningpolitisk inlaning -152,5 -297.,3 144,9
Ovriga rantekostnader -8,2 4.1 -41
Summa -2053,2 -3998,3 1945,1
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Summa riantekostnader (mn euro) 2025 2024 Foérandring
Rantekostnader i utldndsk valuta till hemmahérande utanfor
euroomradet -122,9 -166,5 43,6
Réntekostnader i euro till hemmahérande utanfér euroomradet -52,3 -131,0 78,7
Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande i euroomradet - -22,3 22,3
Réntekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet -2053,2 -3998,3 19451
Summa -2228,5 -4318,1 2089,7
3. Rantenetto
Riantenetto (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024 Foérandring
Rénteintakter
Ranteintakter fran finansiella tillgdngar 515,2 4774 37,8
Ranteintakter fran penningpolitiska poster 600,1 739,9 -139,8
Ranteintakter fran fordringar pa ECBS 886,6 1993,0 -1106,4
Summa 2001,8 3210,3 -1208,5
Réntekostnader
Rantekostnader for finansiella tillgangar -133,0 -196,7 63,7
Rantekostnader for icke-penningpolitisk inlaning -203,0 -424.5 221,5
Rantekostnader for penningpolitiska poster -1892,5 -3696,8 1804,4
Rantekostnader for skulder till ECBS - - -
Summa -2228,5 -4318,1 2089,7
RANTENETTO -226,7 -1107,8 881,2

4. Valutakursdifferenser

Posten innehaller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av poster i utldndsk valuta. Ar 2025

redovisades sadana vinster till ett belopp av 14,3 miljoner euro.
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5. Prisdifferenser pa vardepapper

Har ingar realiserade vinster och forluster fran forsaljning av vardepapper. Ar 2025 realiserades en vinst pa 209,0 miljoner
euro for forsaljning av vardepapper.

6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehéller varderingsforluster pa valutor och vardepapper. Varje vardepappersslag och valuta sdrredovisas i
bokféringen. Ar 2025 sjonk japanska yenkursen och varderingsforluster pa 98,4 miljoner euro redovisades pa yen i
samband med valutavarderingen. Pa sarskilda dragningsratter (SDR) redovisades i sin tur varderingsforluster pa
37,5 miljoner euro. | varderingsforluster pa vardepapper redovisades sammanlagt 12,5 miljoner euro.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

De realiserade nettovinsterna till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt 80,6 miljoner euro,
avsattes for valutakurs- och prisrisker i enlighet med redovisningsprinciperna. Avsattningarna har specificerats i noterna till
skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto

| posten ingar avgifter och provisioner som hanfér sig till investeringsverksamheten.
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9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster

Monetira inkomster (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Finlands Banks inbetalda monetéra inkomster till poolen 337,0 643,5
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalférdelningsnyckeln 448,4 818,0
Nettoresultat av sammanlaggning av monetéra inkomster enligt

kapitalférdelningsnyckeln 1114 1745
Justeringar av monetara inkomster tilldelade under tidigare ar -1,0
Andel av avséattning for kreditrisker relaterade till penningpolitiska transaktioner 0,8
Summa 1114 174,3

| posten ingar nettoresultatet av sammanldggningen av monetéra inkomster for 2025, vilket utgér en intakt pad 111,4

miljoner euro (2024: en intdkt pa 174,3 miljoner euro).

De monetéara inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet berdknas pa de arliga intdkterna av de reserverade
tillgangar som centralbanken haller som motvérden till skuldbasen. Ranta som ska betalats pa poster som ingar i skuldbasen
ska avrdknas fran nettoandelen av de monetéra inkomsterna. Om den nationella centralbankens reserverade tillgangar
Overstiger eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste tillgdngliga rantan pa

Eurosystemets inlaningsfacilitet.
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| féljande tabell specificeras posternai de reserverade tillgdngarna och skuldbasen samt den ranta som tillampas pa dem.

Reserverade tillgangar Tillamplig ranta Skuldbas Tillamplig ranta
Guldreservernaiférhallande till 0% Utelopande sedlar Tillampas inte
centralbankens andel av
fordelningsnyckeln fér ECB:s tecknade
kapital
Fordringar inom Eurosystemet Rantan pa Skulder i euro till Genererad
motsvarande 6verforing av inlaningsfaciliteten  kreditinstitut i euroomradet avkastning
valutareserver till ECB (exklusive guldet) dvs. Inldningsrantan  relaterade till

penningpolitiska
transaktioner
Utlaning i euro till kreditinstitut i Genererad Nettoskulder harrérande Rantan pa
euroomradet relaterad till avkastning fran saldon pa TARGET- inlaningsfaciliteten
penningpolitiska transaktioner konton* dvs.
Inlaningsrantan
PSPP - offentliga vardepapper och PEPP - Rantan pa

offentliga vardepapper

inlaningsfaciliteten
dvs. Inldningsrantan

SMP, CBPP3, PSPP - vardepapper utgivna Genererad
av multinationella institut, CSPP och avkastning
PEPP (exklusive PEPP - offentliga

vardepapper)

Fordringar pa centralbanker utanfér Upplupna

euroomradet relaterade till
likviditetstillforande transaktioner

ranteintakter (enligt
prestationsprincipen)

Upplupen kupongrantéa pa nedskrivna
penningpolitiska vardepapper for vilka
avkastningen och riskerna férdelas fullt
ut

Tillampas inte

Nettofordringar inom Eurosystemet
relaterade till tilldelningen av eurosedlar
inom Eurosystemet*

Rantan pa
inlaningsfaciliteten
dvs. Inlaningsrantan

Upplupen ranta pa penningpolitiska
tillgangar med en 16ptid pa minst ett ar

Tillampas inte

* Beroende pa nationell centralbank kan dessa komponenter antingen vara 6ronmarkta tillgangar eller inga i skuldbasen.

Eurosystemets sammanrdknade monetéra inkomster férdelas pa de nationella centralbankerna enligt

kapitalférdelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks nettoandel &r lika med de monetara inkomster som
banken betalat in till poolen (337,0 miljoner euro) minus Finlands Banks andel av de monetara inkomsterna enligt

fordelningsnyckeln (448,4 miljoner euro).
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10. Andel av ECB:s vinst

ECB delade inte ut nagon vinst for rakenskapsaren 2024 och 2025.

11. Intdkter fran dévriga stamaktier och andelar

| posten ingar utdelningar fran BlS-aktier for 4,8 miljoner euro.

12. Ovriga intakter

| posten ingar 47,0 miljoner euro i Finansinspektionens intakter. Vidare ingar 4,8 miljoner euro i fastighetsintakter samt

expeditionsavgifter och provisioner.
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13. Personalkostnader

Personalkostnader (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Loéner och arvoden 55,2 54,1
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 10,8 10,5
Ovriga I6nebikostnader 3,3 3,1
Summa 69,3 67,8

2025 2024
Medelantal anstallda Anstillda Anstallda
Finlands Bank 381 378
Finansinspektionen 259 251
Summa 640 629
Direktionsmedlemmarnas grundloner (euro) 2025
Olli Rehn 307 262
Marja Nykanen 278 892
Tuomas Valimaki 230334
Summa 816488

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 48 511,16 euro i naturaférmaner (lunchférman, telefonférman och
bilférman).

Bestammelser om pensionsskyddet for Finlands Banks tjansteman finns i pensionslagen for den offentliga sektorn (81/
2016). En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersattning for inkomstbortfall, om personen till féljd av
karensbestammelsen inte kan ta emot annat arbete eller pensionen fran Finlands Bank &r lagre an ersattningen for
inkomstbortfall. Den fulla ersattningen fér inkomstbortfall ar 60 % av [6nen och den betalas i ett ar, efter samordning med
pensionen fran Finlands Bank, sa att dessa tillsammans begransas till hogst 60 % av I6nen.
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14. Avgift till pensionsfonden

Med bankfullmé&ktiges godkdnnande betalade Finlands Bank in en pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro till
pensionsfonden.

15. Administrationskostnader

Administrationskostnader (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Materielkostnader 0,5 0,5
Kostnader for maskiner och inventarier 9,6 9,4
Kostnader for fastigheter 11,5 10,3
Personalrelaterade kostnader 3,2 34
Kostnader for kopta tjanster 20,2 17,4
Ovriga administrationskostnader 41 2,7
Summa 49,1 43,7

Har redovisas hyror, méteskostnader, PR-kostnader, kostnader for képta tjanster och kontorsartiklar. Som
administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning, tjansteresor och rekrytering.
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16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgadngar (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Byggnader 43 4,2
Maskiner och inventarier 31 3,0
It-system 4,4 3,7
Summa 11,8 10,9

17. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 4,9 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfoér sig till indrivningskostnader, kurs- och avrundningsdifferenser samt andra
liknande kostnader.

19. Pensionsfondens intakter

Har redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas andel av premieinkomsten,
sammanlagt 15,1 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden pa 10 miljoner euro. Posten innehaller dessutom
13,4 miljoner euro i intdkter fran pensionsfondens investeringsverksamhet samt 2,0 miljoner euro i fastighetsintdkter.

20. Pensionsfondens kostnader

| posten ingar utbetalda pensioner, 33,5 miljoner euro, férvaltningskostnader och avskrivningar av pensionsfondens
anlaggningstillgangar.

21. Forandring av avsattningar

| posten redovisas 215 miljoner euro i upplosning av avsattningen for att trygga realvérdet av eget kapital. Alla avsattningar
har specificerats i noterna till skulderna.
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22. Arets resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2025 blev 0,00 euro.

Handelser efter balansdagen

| enlighet med artikel 140.2 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt inférde Bulgarien den gemensamma valutan
den 1 januari 2026 med stdd av radets beslut (EU) 2025/1407 av den 8 juli 2025. | enlighet med artikel 48.1 i stadgan for

ECBS och ECB och de rattsakter som antogs av ECB-radet den 31 december 2025 2 har den bulgariska centralbanken
inbetalat sin aterstaende andel av ECB:s kapital. | enlighet med artikel 48.1 och 30.1 i stadgan for ECBS och ECB har den
bulgariska centralbanken till ECB 6verfort valutareserver till ett belopp motsvarande Bulgariens andel av ECB:s tecknade
kapital. Eftersom kapitalférdelningsnyckeln justerades nér den bulgariska centralbanken anslét sig till Eurosystemet,
minskade Finlands Banks inbetalda andel av ECB:s kapital (kapitalférdelningsnyckeln) fran 1,8165 % till 1,7950 %. Finlands
Banks andel av ECB:s tecknade kapital ar 1,4853 %.

1) Beslut ECB/2025/44 av den 31 december 2025 om Bbnrapcka HapogHa 6aHka (Bulgariens
centralbanks) inbetalning av kapital, 6verféring av reservtillgangar och bidrag till Europeiska
centralbankens reserver och avsattningar (EUT L 2026/115, 15.1.2026); Avtal av den 31
december 2025 mellan Bbnrapcka HapogHa 6aHka (Bulgariens centralbank) och Europeiska
centralbanken om den fordran med vilken Europeiska centralbanken ska kreditera Bvarapcka
HapoaHa 6aHka (Bulgariens centralbank) i enlighet med artikel 30.3 i stadgan fér Europeiska
centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (EUT C, 2026/497,22.1.2026).
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Bokslutsbilagor

31.12.2025
Mn euro 31.12.2025 31.12.2024
Aktier och andelar, nominellt viarde
Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)? 22,4 (1,96 %) 22,4 (1,96 %)
Bostadsaktier 0,2 0,2
Ovriga aktier och andelar 0,0 0,0
Summa 22,6 22,6
Kalkylmassig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsé’ltaganden2 576,5 593,6
- dérav tackt genom avsattningar 606,4 601,9

1 Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelépande BIS-aktier.

2 Siffran for 2025 inkl. indexhojningen av pensioner och fribrev 1.1.2026.
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m?
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40487
Snellmansgatan 6* 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 21 1901/2003 3225
Ramsoéuddsvagen 34 1920/1983/1998 4371
Vanda Sékerhetsdalsvagen 1 1979 334243
Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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